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APRESENTACAO DE RESULTADOS 1S15
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Light S.A.

LightS.A. (Holding)

100%

Light
Servicos de
Eletricidade

SA

100%
Light

Energia
SA.

51% 100% 100% 100% 100% 100%

Axxiom

Light
Solugdes em
Eletricidade
Lida.

Energia

ltaocara § Amaz6nia Light Esco [l Lightcom
Energia Energia Prestagéo de [l Comercializadora
Ltda. SA Servigos S.A. de Energia S A

Lightger

- Instituto Solucdes
Olimpica
SA. .

A Light

15,87%

Renova
Energia
S.A

Guanhées
Energia
S.A.

Lajes
Energia
SA

Central
Edlica Sdo

Judas Tadeu
Lida

Central
Edlica
Fontainha
Ltda.

Consorcio Norte
UHE Energia
ltaocara S.A

Distribuig&o

)

Geragao Comercializagéo e
Servigos

Institucional Ti



Estrutura Acionaria

Combinacéao estratégica entre agentes com perfil operacional e
financeiro

14,29%
BTG PACTUAL

. A 11 membros do conselho: 8 do grupo de

controle, 2 independentes e 1 representante
dos empregados

28,57%
SANTANDER

5,50% FIP

28,67% REDENTOR A Quorum qualificado de 7 membros para

aprovacao de propostas relevantes, tais como:
M&A e politica de dividendos.

VOTORANTIM
25% 6,41%

5,60%

28,57%

BANCO DO

BRASIL MINORITARIOS

5,50%

100% 25,64%"

ESTRANGEIRO

REDENTOR
ENERGIA 72,05% 27,05%

________________________________________________________________________________

BNDESPAR MERCADO

26,06% 9,39%

GRUPO CONTROLADOR 52,1% FREE FLOAT 47.9%

Light S.A.
(Holding) *12,61% (RME) + 13.03 (LEPSA)

Percentual em laranja: participagao indireta na Light




Consumo de Energia
Distribuicéo 1T 1° Semestre

MERCADO TOTAL (GWh) *

+3,0%
0,0% Industrial
l * Cativo
13.874 13.870 4,8%
Livre Residencial
18,3% Cativo

34,9%

Outros Cativos
13,5%

Comercial
Cativo
28,6%

1S12 1S13 1S14 1S15

INota: Em razdo de preservar a comparabilidade com o mercado homologado pela Aneel no
processo de Revisao Tarifaria, a energia consumida pela CSN voltou a ser considerada.



1S14 1S15

RESIDENCIAL

Mercado Total

Consumo de Energia Elétrica (GWh)
Mercado Total - 1° Semestre

1S14 1S15 1S14 1S15 1S14 1S15

COMERCIAL INDUSTRIAL OUTROS

Livre [l Cativo

0,0%
7
13.874  13.870
2582 2.541

1S14

TOTAL

1S15




Receita Liquida
1° Semestre

RECEITA LIQUIDA (R$MM)

+36,7%
5.603

+39,9%

397

1S14 1S15

Receita de Construcéo
B Receita s/ construcdo

RECEITA LIQUIDA POR SEGMENTO (1S15)*

Geracao
5,7%

Distribuicao**
86,3%
Comercializacao e
Servigcos
8,0%

* N&o considera eliminagdes

** Nao considera Receita de
Construgéo

RECEITA LIQUIDA DISTRIBUICAO (1S15)

TUSD
6,7%

Outros Cativos
12,5%

Industrial Cativo —
57%

Residencial Cativo
43,2%

Comercial Cativo
31,9%



Custos e Despesas Operacionais

CUSTOS E DESPESAS*
1S15

N&o gerenciaveis
(distribuicao**):
(75,7%)

Gerenciaveis

(14,0%)

Geracéao e
Comercializacéo:
(10,3%)

*N&o considera eliminacdes
** N&o considera custo de construcéo

(distribuicao):

DISTRIBUICAO - PMSO (R$MM)

+10,8%

418

1514 1S15
1S15 1S14 Var.
PMSO (418,2) (377,3) 10,8%
Provisdes (73,2) (79,4) -7,7%
PCLD (54,2) (61,4) -11,7%
Contingéncias (29,0) (18,0) 5,6%
Dep. e Amortizagao (195,2) (171,6) 13,8%
Outras Rec./Desp. Operacionais (24,2) (13,3) 6,8%
Total (700,8) (641,5) 9,2%



EBITDA e Lucro Liquido

EBITDA POR SEGMENTO (R$ MM) LUCRO LI’QUIDO POR SEGMENTO (R$ MM)
— 5% — 76,7%
692 95— 203

626

1S14 1S15

1S14 1S15

| Geracdo e Comercializaca@ll Distribuicdo

10



Investimentos

INVESTIMENTOS (R$ MM)

1.054
929 122

154

845
132

797
103

+6,0%
|‘ 6,0 01
379

358

26 26

2011 2012 2013 2014

2015
Orcado

Demais Investimentos
] Obrigacées Especiaiferdas
B Investimentos em Ativos Elétricos (Distribuico)

1S14  1S15

INVESTIMENTOS (R$ MM)

1S15
outros Reforgco da
1,6 rede e
\\ expansao
Geracdo — \ 185,8
11,7
Administracéao
14,7

Combate as
Perdas
165,6

11



Endividamento
Claudio Bernardo de Moraes




Perfil da Divida
Junho de 2015

Divida Bruta por Tipo Divida Bruta por Banco
Total: R$ 6,9 bi Total: R$ 6,2 bi (com clausula de covenants)
R$ MM
Santanderrs 120
CCB+NPOutros E’
.
9,0%3’0 ltad BofAML

Financiamentos

Bradesco
R$ 551

CEF
Debéntures RS 25

Banco 2de?3 5Brasil
Operacéo 4.131 B2,

Citibank
R$ 731

V Saldo de principal

V Saldo liquido de swap V Saldo de principal
V Saldo liguido de swap

13



Outros
6,4%

IPCA

U$/Euro *
0,6% TILP

12,0%

CDI
70,7%

* Montante sem Hedge

EVOLUCAO DO CUSTO DA DiVIDA

Perfil da Divida
Junho de 2015

AMORTIZACAO* (R$ MM)

Prazo médio: 3,9 anos

1.379 1.307
1.185
* Somente principal
825 817
022 447
312
L = B
2015 @ 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Apos 2022
-
AMORTIZACAO
2016
11,31% 12,39%
Debéntures

9,68%

SW
4,46%

11%

2,24% R 3,62% Financiamento
22%
I 1 1 1
2012 2013 2014 2T15 CCB + NP
25%
e@=»Custo Nominal Custo Real

Operacéao 4.131

42%

14



Covenants

Divida Liquida / EBITDA
(Consolidado)

339 3,70 3,74
le'te <= mmm———s g ———— - - L e Bl %.— —
2,60 2,99 2 —

3,75 m— -

mar/14 jun/14 set/14 dez/14 mar/15 jun/15

o EBITDA mmm Divida Liquida —m—Covenants

U Forte impacto da CVA no caixa da Distribuidora e do GSF no caixa da Geradora.

15



Impacto nos covenants

4,54x
[
3.86X 3,44x
< -
Retirando os efeitos
do GSF eda CVA, o
multiplo de Divida
5 662 5.662 Liquida/EBITDA fica
abaixo do limite dos
covenants
------ L 180 MR
1.468 1.468 51-64&:
1 1
Jun15 CVA GSE | Proforma ! ggp! Proforma
. Ajuste na | . Ajuste na i
_____ Divida :Divida e EBITDA

Bl Divida Liquida para Covenants | EBITDA para Covenants
e Covenant(Divida Liquida/EBITDA)

16
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Venda da Participacao na Renova

U 2011: Aquisicdo da participacdo de 26% na Renova Energia por R$ 360 milhdes (R$
21,36/Unit);

U 2015: CCVA entre Light Energia e SunEdison para alienacéo da participacdo de 15,87% no
capital total da Renova Energia, por US$ 250 milhdes em acdes da SunEdison;

Doélar Doélar Dolar

Estimativa de Contribuicao

@3,10 @3,40 @ 3,50

Preco/Unit (R$) 46,0 50,4 51,9
Venda Participacédo Light (R$ MM) 775 850 875
Valor Contabil Renova (R$ MM 596 596 596

Impacto no Resultado (ap6s impostos e fees) - R$ MM

Caixa (ap06s impostos e fees) - R$ MM

U Rentabilidade de 12% a.a. real, em relacdo a 2011

19



Venda da Participacao na Renova

Quantidade de acOes sera definida com base no preco médio das acdes nos dez pregdes

anteriores a data do fechamento (Periodo de Precificacéo);
Data do
Fechamento:
Troca de acoes

Venda das acoes
para instituicao
financeira

Data da
Liquidacao
Periodo de Precificacdo (10 pregdes)
Contratagcdo de uma instituicao financeira para monetizar as acdes da SunEdison e proteger
contra volatilidade do preco das acdes do inicio do Periodo de Precificacdo até a data de

liguidacao, que ocorrera em até trés dias apos Data do Fechamento.

20






Capacidade Instalada: 855 MW

Prazo de concessao ate 2026

HPP llha dos Pombos
187 MW

HPP Santa Branca
56 MW

HPPlhados
Pombos

HPP SantBranca

! . > 0
Y o 5
e 5

2 . \

- )

N 4

HPP Fontes Nova Underground HPP HPP Pereira Passos
132 MW Nilo Peganha - 380 MW 100 MW
~ : ~ : a ran {
Gestéo da Qualidade J 0 Gestdo Ambiental 18001 Gestdolda segUrancaicieatizs

9001 ocupacional

= P
14001
PN
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Garantia Fisica: 549 MWmeédios

Comercializacao da energia focada no mercado livre

Disponivel
9%
\_{ 549 549 549 549 549 549 549
2 28 28 28 28 28 28 28
56 62

163
247 279

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Hedge Energia disponivel para comercializad@@l Energia Contratada (ACL)

V Preco médio de venda em 2015-2021: R$ 181/MWh (Data base: Maio/ 2015)

23



Estimativas PLD

387,24

Média 344,70
254,28
Média 290,49

116,47

240,08

186,33

131,11

62,03

. 45,55 41,99

Janl5  Fevl5 Marl5 Abrl5  Mail5 Junl5  Jull5 Agol5 (E) Setl5 (E) Outl5 (E) Nov15 (E) Dezl5 (E) 2016 (E) 2017 (E) 2018 (E) 2019 (E)

—#—Tendéncia Anterior =—#=Tendéncia Nova

Estimativas baseadas em certas suposicbes e analises internas feitas pela Companhia. Fatores
importantes podem levar a diferengas nos resultados reais.



Estimativas GSF

0,99

Média 0,84

0,93
0,92

0.83 0,88
0,81 Média 0,83
0,81 0,80
0,79 0,78 0,79

Janl5 Fevl5 Marl5 Abrl5 Mail5 Junl5  Jull5 Agol5 (E) Setl5 (E) Outl5 (E) Novl5 (E) Dez15 (E) 2016 (E) 2017 (E) 2018 (E) 2019 (E)

—4=Tendéncia Anterior =—e=Tendéncia Nova

Estimativas baseadas em certas suposicbes e analises internas feitas pela Companhia. Fatores
importantes podem levar a diferengas nos resultados reais.



UHE Itaocara
Consorcio Light (51%) e Cemig (49%)

Caracteristicas do projeto: Leilao A-5:
Localizac&o: Rio Paraiba do Sul Energia Comercializada: 89,20 MWmédios
Capacidade Instalada: 150 MW Preco de vendo no ACR: R$ 154,99/MWh
Garantia Fisica: 93,4 MWmédios Inicio CCEAR: jan/2020
Licenca de Instalacéo ja emitida Periodo CCEAR: 30 anos

\%lgoél\\&ono
MG £ Padua S

Plrapetmga Aperibe

ltaccara

—oe Cantagalo
L Rio Paraiba
/_ do Sul

\@L,_\/(J

[

\

\
\
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UHE ltaocara
Premissas

Investimentos: R$ 1 bilhdo

Estrutura de Capital
Equity: 30%
Debt: 70%
40% BNDES (TJLP+2,3%) / 30% Debéntures (IPCA+7,5%)

Caréncia: BNDES: Inicio do ACR + 6 meses / Debéntures: operacao da 22 UG + 6 meses
Prazo para amortizacdo: BNDES: 20 anos / Debéntures: 13 anos
Realavancagem em 2033

Entrada em Operacéo: 2T18
Venda da energia antecipadamente

Projeto nédo é consolidado no BP das consorciadas (sem impacto nos covenants)

27



Expansao da Geracao

Capacidade Instalada (MW)
Participacao da Light

27 7% .
+11%—¢|‘+4%_¢| Tl
1.264
+8%— —-11% +50¢ |‘+4%_¢r 1203 1248 0
| 1%);3 Tr 01_¢035 L1080 gy L m-
990 989 ' o 17 280
= 19 265

052
%2 i T

13 228 13 &4 —13 ek 22 St 22

o

11 3 Kkl 22 Kl 22

855

1S15 2515 1516 2516 1S17 2517 1518 2518 1S19

ltaocara Belo Monte B Renova M Light Energia

! PCH Lajedl Guanhaes Lightger
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Desafios da Distribuicao
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Olimpiadas 65

Riolo16

A Light esta preparada!

o . Energia
PElGERd Temporaria

7\

Manutencao

Construcao Alta

Tensao
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Qualidade Operacional
DEC em horas (12 meses)

20,49 20,35

- 8,14 horas 555

138

+ 1,24 horas

Jun  Jul Ago Set Out Nov Dez| Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez| Jdan Fev Mar Abr Mai Jun

2013 2014 2015
2013 9,00
2014 8,96
2015 8,83

33



9,05 9,12

- 2,45 interrupcgoes

Qualidade Operacional
FEC em vezes (12 meses)

7,60

6,65

Jun  Jul Ago Set Out Nov Dez| Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez | Jan Fev Mar Abr Mai Jun

2013

2014
2013 6,96
2014 6,75
2015 6,59

2015

34



