
24 de agosto de 2015 



Agenda 

ABERTURA 

APRESENTAÇÃO DE RESULTADOS 1S15 

PAINEL COM DIRETORES E EXECUTIVOS DA LIGHT 

Endividamento  
Desenvolvimento de Negócios 
Geração 
Distribuição 
Regulação 

15:15 

15:30 

17:30 

17:45 

18:00 

18:15 

18:30 

15:00 

18:40 

18:45 

2 

PERGUNTAS DO PÚBLICO 

LANÇAMENTO DA REVISTA CONEXÃO 

APRESENTAÇÃO DO GUIDANCE 

PERGUNTAS DO PÚBLICO 

SORTEIO DO BRINDE 

ENCERRAMENTO 

COQUETEL   



24 de agosto de 2015 

Resultados 1S15 
João Batista Zolini 



Light S.A. 
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Estrutura Acionária 

Å11 membros do conselho: 8 do grupo de 

controle, 2 independentes e 1 representante 

dos empregados 

 

ÅQuorum qualificado de 7 membros para 

aprovação de  propostas relevantes, tais como: 

M&A e política de dividendos.  
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Combinação estratégica entre agentes com perfil operacional e 

financeiro  



Consumo de Energia 

MERCADO TOTAL (GWh) ¹ 

1Nota: Em razão de preservar a comparabilidade com o mercado homologado pela Aneel no 

processo de Revisão Tarifária, a energia consumida pela CSN voltou a ser considerada. 

13.87013.874
13.14512.687

0,0% 
+3,0% 

1S15 1S14 1S13 1S12 

25,7ºC 
25,6ºC 

25,1ºC 25,2ºC 

Residencial 
Cativo 
34,9% 

Comercial 
Cativo 
28,6% 

Outros Cativos 
13,5% 

Livre 
18,3% 

Industrial 
Cativo 
4,8% 
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Distribuição ï 1º Semestre 



Mercado Total 

RESIDENCIAL INDUSTRIAL COMERCIAL OUTROS TOTAL 

2.014 1.963

2.582 2.541

-0,9% 

1S15 

11.329 

1S14 

13.874 

11.292 

1S15 

1.978 

1.866 
112 

1S14 

1.990 

1.880 
109 

1S15 

2.630 

667 

1S14 

2.719 

705 

1S15 

4.426 

3.961 

465 

1S14 

13.870 

3.827 

458 

1S15 

4.835 

4.835 

1S14 

4.285 

4.880 

+0,3% 

-3,3% 

0,0% 

-0,6% 

+3,3% 

4.880 

Livre Cativo 
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Consumo de Energia Elétrica (GWh) 

Mercado Total -  1º Semestre 



Receita Líquida 

RECEITA LÍQUIDA POR SEGMENTO (1S15)* 
RECEITA LÍQUIDA (R$MM) 

Comercialização e 

Serviços 

8,0% 

Geração 

5,7% 
Distribuição** 

86,3% 

* Não considera eliminações 

** Não considera Receita de 

Construção 

RECEITA LÍQUIDA DISTRIBUIÇÃO (1S15) 

Residencial Cativo 

43,2% 

Comercial Cativo 

31,9% 

Outros Cativos 

12,5% 

Industrial Cativo 

5,7% 

TUSD 

6,7% 
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397
5.603 

+39,9% 

+36,7% 

1S15 

5.205 

1S14 

4.098 

3.720 

378 

Receita s/ construção 

Receita de Construção 

1º Semestre 



Custos e Despesas Operacionais 

*Não considera eliminações  

** Não considera custo de construção 

DISTRIBUIÇÃO -  PMSO (R$MM) 

R$ MM 1S15 1S14 Var. 

PMSO   (418,2)  (377,3) 10,8% 

Provisões  (73,2) (79,4) -7,7% 

     PCLD  (54,2)  (61,4) -11,7% 

     Contingências  (19,0)  (18,0) 5,6% 

Dep. e Amortização  (195,2)  (171,6) 13,8% 

Outras Rec./Desp. Operacionais  (14,2)  (13,3) 6,8% 

Total  (700,8)  (641,5) 9,2% 

Gerenciáveis 

(distribuição): 

(14,0%) 

Não gerenciáveis 

(distribuição**): 

(75,7%)  

Geração e 

Comercialização: 

(10,3%) 

CUSTOS E DESPESAS* 

1S15 
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418
377

+10,8% 

1S15 1S14 



EBITDA e Lucro Líquido 

LUCRO LÍQUIDO POR SEGMENTO (R$ MM) EBITDA POR SEGMENTO (R$ MM) 

10 

55% 

45% 

1S15 

35% 

65% 

692 

1S14 

626 

-9,5% 

Distribuição Geração e Comercialização 

96% 

82 

4% 

20% 

-76,7% 

1S15 1S14 

203 

80% 



Investimentos 

INVESTIMENTOS (R$ MM) 

1S15 

Administração 

14,7 

Geração 

11,7 

Reforço da 

rede e 

expansão 

185,8 

Combate às 

Perdas 

165,6 

INVESTIMENTOS (R$ MM) 

Outros 

1,6 

11 

154

103 132

122

127

26

1S15 

379 

244 

109 

1.054 

746 

187 

2013 

845 

713 

2012 

797 

694 

1S14 

358 

247 

86 
26 

2015 
Orçado 

770 

403 

240 

2014 

+6,0% 

2011 

929 

775 

Investimentos em Ativos Elétricos (Distribuição) 

Obrigações Especiais - Perdas 

Demais Investimentos 
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Endividamento 
Cláudio Bernardo de Moraes 



Perfil da Dívida 

13 

Dívida Bruta por Tipo 

Total: R$ 6,9 bi  

Dívida Bruta por Banco 

Total: R$ 6,2 bi (com cláusula de covenants) 

VSaldo de principal 

VSaldo líquido de swap VSaldo de principal 

VSaldo líquido de swap 

Junho de 2015 

BofAML 

CEF 

Tokyo  

Bradesco 

Citibank 

Banco do Brasil 

Santander 

BNDES 

BNP 
Itaú 

R$ 551  

R$ 558 

R$ 696  

R$ 731  

R$ 2.635  

R$ 82  

 R$ 168  

R$ 461  

R$ 237  

R$ 120 

9,0%
3,0% 

CCB+NP 

Operação 4.131 

Outros 

47,0% 

Debêntures 

22,0% 

19,0% 

Financiamentos 

R$ MM 



Custo Nominal Custo Real

Prazo médio: 3,9 anos 

AMORTIZAÇÃO* (R$ MM) 

* Somente principal 

447

204

522

817825

1.307
1.185

1.379

312

2020 2021 2022 2019 Após 2022 2018 2017 2016 2015 

EVOLUÇÃO DO CUSTO DA DÍVIDA 

2012 2014 2007 2008 2009 set/10

Custo Real Custo Nominal

2,24% 

8,21% 

4,46% 

11,31% 

3,62% 

12,39% 

2013 

9,68% 

3,55% 

2T15 

* Montante sem Hedge 

TJLP 

12,0% 

CDI 

70,7% 

IPCA 

10,3% 

Outros 

6,4% 

U$/Euro *  

0,6% 
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Debêntures 

11% 

Operação 4.131 

42% Financiamento 

22% 

CCB + NP 

25% 

AMORTIZAÇÃO  

2016 

Perfil da Dívida 
Junho de 2015 



1.805 1.726 1.587 1.597 1.614 1.468

5.237 5.155 5.380 5.914 6.042 6.662

2,90 2,99 3,39
3,70 3,74

4,54

mar/14 jun/14 set/14 dez/14 mar/15 jun/15

EBITDA Dívida Líquida Covenants

Covenants 

 

 
Limite <= 

3,75 

ü Forte impacto da CVA no caixa da Distribuidora e do GSF no caixa da Geradora. 

Dívida Líquida / EBITDA 

(Consolidado) 
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1.468 1.468 1.648

6.662 

CVA 

-180 
-820 

GSF 

+180 

5.662 

GSF 

5.662 

Impacto nos covenants 

4,54x 

Proforma 
Ajuste na 
 Dívida 

Proforma 
Ajuste na 

 Dívida e EBITDA 

Jun/15 

EBITDA para Covenants Dívida Líquida para Covenants 

3,86x 3,44x 

Retirando os efeitos 

do GSF e da CVA, o 

múltiplo de Dívida 

Líquida/EBITDA fica 

abaixo do limite dos 

covenants 

Covenant (Dívida Líquida/EBITDA) 
16 
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Perguntas e Respostas 



24 de agosto de 2015 

Desenvolvimento de Negócios 
João Batista Zolini 



Venda da Participação na Renova 

Estimativa de Contribuição Dólar 

@ 3,10 

Dólar 

@ 3,40 

Dólar 

@ 3,50 

   Preço/Unit (R$) 46,0 50,4 51,9 

   Venda Participação Light (R$ MM) 775 850 875 

    Valor Contábil Renova (R$ MM) 596 596 596 

Impacto no Resultado (após impostos e fees) - R$ MM 200 270 280 

Caixa (após impostos e fees)  - R$ MM  700 770 780 

ü 2011: Aquisição da participação de 26% na Renova Energia por R$ 360 milhões (R$ 

21,36/Unit); 

ü 2015: CCVA entre Light Energia e SunEdison para alienação da participação de 15,87% no 

capital total da Renova Energia, por US$ 250 milhões em ações da SunEdison; 

ü Rentabilidade de 12% a.a. real, em relação a 2011 
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ü Quantidade de ações será definida com base no preço médio das ações nos dez pregões 

anteriores a data do fechamento (Período de Precificação); 

 

 

 

 

üContratação de uma instituição financeira para monetizar as ações da SunEdison e proteger 

contra volatilidade do preço das ações do início do Período de Precificação até a data de 

liquidação, que ocorrerá em até três dias após Data do Fechamento. 

 

 

Período de Precificação (10 pregões) 

Data do  
Fechamento: 

 Troca de ações 

Data da  
Liquidação  

 

Venda da Participação na Renova 

Venda das ações 
para instituição 

financeira 
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24 de agosto de 2015 

Geração 
Luis Fernando Guimarães 



HPP Santa Branca  

56 MW 

HPP Ilha dos Pombos 

187 MW 

HPP Fontes Nova   

132 MW 
Underground HPP  

Nilo Peçanha - 380 MW 
HPP Pereira Passos 

100 MW 

SP 

RJ 

HPP Santa Branca 

Paraiba do Sul River 

HPP Ilha dos 
Pombos 

100% 

100% 

100% 100% 100% 

Gestão da Qualidade 
Gestão da segurança e saúde 

ocupacional  
Gestão Ambiental 
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Capacidade Instalada: 855 MW 

Prazo de concessão até 2026 



VPreço médio de venda em 2015-2021: R$ 181/MWh (Data base: Maio/ 2015) 

Energia 

Disponível 

9%  

2021 

232 

2020 

257 

2019 

337 

2018 

438 

2017 

480 

2016 

456 

2015 

488 

Energia Contratada (ACL) Energia disponível para comercialização Hedge 

56 62 
163 

247 279 

28 
549 

358 

28 
549 

459 

28 21 28 
549 

242 

28 
549 

274 

549 

491 

30 
28 

549 

465 

28 
549 

500 
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Garantia Física: 549 MWmédios 

 Comercialização da energia focada no mercado livre 



Estimativas PLD 

116,47 

62,03 
45,55 41,99 

387,24 
369,39 

349,36 
328,26 

317,64 
298,38 

277,86 

254,28 

387,24 
369,39 

240,08 

131,11 

214,33 205,98 
197,50 

186,33 

Jan15 Fev15 Mar15 Abr15 Mai15 Jun15 Jul15 Ago15 (E) Set15 (E) Out15 (E) Nov15 (E) Dez15 (E) 2016 (E) 2017 (E) 2018 (E) 2019 (E)

Tendência Anterior Tendência Nova

Média 344,70 

Média 290,49 

Estimativas baseadas em certas suposições e análises internas feitas pela Companhia. Fatores 
importantes podem levar a diferenças nos resultados reais. 



0,89 

0,93 

0,97 
0,99 

0,81 

0,79 0,78 

0,83 
0,81 

0,79 
0,80 

0,81 

0,85 
0,87 

0,88 
0,89 

0,81 

0,79 0,78 

0,83 
0,81 

0,79 

0,84 0,84 

0,89 

0,91 
0,92 

0,93 

Jan15 Fev15 Mar15 Abr15 Mai15 Jun15 Jul15 Ago15 (E) Set15 (E) Out15 (E) Nov15 (E) Dez15 (E) 2016 (E) 2017 (E) 2018 (E) 2019 (E)

Tendência Anterior Tendência Nova

Média 0,83 

Média 0,84 

Estimativas GSF 

Estimativas baseadas em certas suposições e análises internas feitas pela Companhia. Fatores 
importantes podem levar a diferenças nos resultados reais. 



UHE Itaocara  

Características do projeto: 

 

Leilão A-5: 

 

Consórcio Light (51%) e Cemig (49%) 

ü Localização: Rio Paraíba do Sul  

ü Capacidade Instalada: 150 MW 

ü Garantia Física: 93,4 MWmédios 

ü Licença de Instalação já emitida 

üEnergia Comercializada: 89,20 MWmédios 

üPreço de vendo no ACR: R$ 154,99/MWh 

üInício CCEAR: jan/2020 

üPeríodo CCEAR: 30 anos 
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UHE Itaocara  

Premissas 

 

 

ü Investimentos: R$ 1 bilhão  

üEstrutura de Capital 

V Equity: 30% 

V Debt:  70% 

Á 40% BNDES (TJLP+2,3%) / 30% Debêntures (IPCA+7,5%)  

Á Carência: BNDES: Início do ACR + 6 meses / Debêntures: operação da 2ª UG + 6 meses 

Á Prazo para amortização: BNDES: 20 anos / Debêntures: 13 anos 

Á Realavancagem em 2033 

ü Entrada em Operação: 2T18  

Á Venda da energia antecipadamente 

ü Projeto não é consolidado no BP das consorciadas (sem impacto nos covenants) 
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28 

173 219 265 280

1313

1288217

7777
77

22 

17 

1.080 

855 855 

17 

1.035 

13 

855 

22 

1S17 

17 

13 22 

2S16 

989 

1S16 

952 

855 

22 45 122 
13 

2S15 

1.068 

855 

13 

200 

1S15 

990 

1S19 

1.264 

855 

13 13 

17 

2S18 

855 

22 

17 

2S17 

1.248 

855 

13 22 

17 

855 

1S18 

1.203 

+1% +4% 
+11% 

+4% 
+5% 

+4% 
-11% +8% 

27,7% 
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Light Energia 

Lightger 

Renova 

Guanhães 

Belo Monte 

PCH Lajes 

Itaocara 

Expansão da Geração  

Capacidade Instalada (MW) 

Participação da Light 
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Perguntas e Respostas 



24 de agosto de 2015 

Distribuição 
Ricardo Rocha 



PERDAS 

OLIMPÍADAS 

Desafios da Distribuição 

DEC 
FEC 

PERDAS 

EVENTOS 
ESPECIAIS 
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Construção Alta 
Tensão 

Construção 
Média 
Tensão 

Operação 

Manutenção 

Energia  
Temporária 

Olimpíadas 

A Light está preparada! 
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20,49 20,35 

18,40 

15,55 

13,80 
13,20 

12,35 
13,20 

13,59 

Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun

- 8,14 horas 

2014 2013 2015 

Qualidade Operacional 
DEC em horas (12 meses) 

+ 1,24 horas 

Regulatório DEC 

2013 9,00 

2014 8,96 

2015 8,83 
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9,05 9,12 

8,31 

7,60 

7,12 
6,73 6,60 6,70 6,65 

Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun

Qualidade Operacional 
FEC em vezes (12 meses) 

Regulatório FEC 

2013 6,96  

2014 6,75 

2015 6,59 

- 2,45 interrupções 

2014 2013 2015 
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