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PREMISSAS

» Projecao de PIB para o periodo de 1,07%
a.a. (média 2015-2018);

» Incorporacao de energia considerando
reducao de perdas conforme curva
regulatoria;

» Temperatura: uso da média histérica;

» Manutencao do dinamismo econémico na
area de concessao.

Mercado

20.054

2012

20.391

2013

MERCADO CATIVO

(GWh)

21.500

+2,5% a.a.

23.755

2014

2018



PREMISSAS

» Crescimento médio anual abaixo da inflacao
prevista para o periodo;

» Aproximadamente 1,3 milhdo de clientes
em APZ ao final de 2018;

» Realizacdao remota de corte, religacdo e
leitura de consumidores (medidores
eletrénicos inteligentes);

» Negociacdes continuas de contratos;

» Revisdo de processos operacionais na
distribuicao e reducao das despesas gerais
e administrativas;

» Expectativa de inflacdo para o periodo: 6,2%
(média 2015-2018).

OPEX

CUSTOS E DESPESAS GERENCIAVEIS (R$ MM)*

+5,9% d.a. 1.043

772

2012 2013 2014 ; 4 2018

* Valores Nominais



PCLD

Provisao para Crédito de Liquidacao Duvidosa

PREMISSAS
PCLD / FORNECIMENTO FATURADO

» Ampliacao do programa de APZs, trazendo
maior eficacia no combate a inadimpléncia; 32%

» Aumento do nimero de medidores
eletronicos instalados possibilitando maior
eficiéncia na realizacao de cortes remotos;

1,9%

» Intensificacao das agdes de cobranga: -0,4 p.p.

rajada telefénica, SMS, negativacgao; 0,9%

2012 2013 2014 L 2018

» Atuacdao com escritdrios de cobranca
remunerados por performance.




PREMISSAS

» Crescimento de mercado;

» Reducdo de perdas nao-técnicas conforme
curva regulatoria;

» Ganhos de eficiéncia operacional;

» Reducdo da PCLD.

EBITDA

(R$ MM)*
+5,1% a.a.
1.81
1'Zz39 ﬁ +10,6% a.a.

31

2012 2013 2014

B saldo CVA Participagoes’

1 EBITDA proporcional as seguintes participagdes: Renova (até 2015),
Guanhdes, Amazonia Energia, Lightger , Axxiom e Itaocara

* Valores Nominais

2.206
162

2018



Investimentos

(RS MM)*
1.054
PREMISSAS
_ 186 865
> Investimento Total (2015-18): RS 3,5
bilhoes; 236

» Investimento no combate as perdas,
incluindo obrigacdes especiais;

» Investimentos necessarios para
Olimpiadas;

» Financiamentos BNDES: 50% do CAPEX
da distribuicao e 60% nos novos

projetos de gerac3o. 2012 2013 2014 Média
2015-18
Obrigacdes especiais I Administragao I Distribuicao
B Eficiéncia Energética Geragao
APORTES (RS MM)  Média 2015-18
UHE BELO MONTE 11

UHE ITAOCARA

TOTAL

* Valores Nominais



PREMISSAS

» Alienagdo da participagdao na Renova;

» Recebimento do saldo de CVA na
distribuidora;

» Desalavancagem em linha com a

reducao no volume de investimentos.

Endividamento

DiVIDA LIQUIDA! E
DIVIDA LIQUIDA! /EBITDA AJUSTADO
(RS MM)*

5.914 5.974

2012 2013 2014 2018

Divida Liquida / Ebitda [l Divida Liquida

* Valores Nominais
1 Divida Liquida Consolidada Ajustada para Covenants



Aviso Importante

Esta apresentacao pode incluir declaracées que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros de acordo
com a regulamentacéo de valores mobiliarios brasileira e internacional. Essas declaracbes estédo baseadas em certas
suposicdes e analises feitas pela Companhia de acordo com a sua experiéncia e o ambiente econémico e nas condi¢coes de
mercado e nos eventos futuros esperados, muitos dos quais estao fora do controle da Companhia. Fatores importantes que
podem levar a diferengas significativas entre os resultados reais e as declaragbes de expectativas sobre eventos ou
resultados futuros incluem a estratégia de negocios da Companhia, as condi¢ées econdmicas brasileira e internacional,
tecnologia, estratégia financeira, desenvolvimentos da industria de servigos publicos, condi¢des hidroldgicas, condi¢cées do
mercado financeiro, incerteza a respeito dos resultados de suas operagdes futuras, planos, objetivos, expectativas e
intencdes, entre outros. Em razdo desses fatores, os resultados reais da Companhia podem diferir significativamente
daqueles indicados ou implicitos nas declaragdes de expectativas sobre eventos ou resultados futuros.

As informagdes e opinides aqui contidas ndo devem ser entendidas como recomendacao a potenciais investidores e
nenhuma decisdo de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informacdes ou
opinides. Nenhum dos assessores da Companhia ou partes a eles relacionadas ou seus representantes tera qualquer
responsabilidade por quaisquer perdas que possam decorrer da utilizagado ou do conteudo desta apresentacéao.

Este material inclui declaragbes sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-se nas atuais
expectativas e projecdes sobre eventos futuros e tendéncias que podem afetar os negécios da Companhia. Essas
declaragdes incluem projecoes de crescimento econdmico e demanda e fornecimento de energia, além de informacgdes
sobre posi¢cao competitiva, ambiente regulatorio, potenciais oportunidades de crescimento e outros assuntos. Inumeros
fatores podem afetar adversamente as estimativas e suposi¢cées nas quais essas declaragdes se baseiam.





