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NOTA 27 — INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os valores contdbeis de instrumentos financeiros ativos e passivos em relacdo aos seus valores de mercado,
$30 como segue:

30/09/2007 30/06/2007
Consolidado Consolidado
Contabilizado Mercado Contabilizado Mercado
ATIVO
Aplicagoes financeiras (vide nota 4) 514.009 514.009 388.739 388.739
PASSIVO
Empréstimos e Financiamentos (vide nota 12) 1.730.877 1.754.882 1.848.609 1.851.249

Aplicagdes financeiras — O valor contabilizado ¢ uma estimativa razodvel de seu valor de mercado.

Empréstimos e financiamentos — O montante contabilizado apresentado no quadro acima, refere-se ao valor
do principal acrescido do valor do SWAP (vide nota 12). O valor de mercado foi determinado utilizando-se
taxas de juros correntes disponiveis para financiamentos quando da existéncia de termos e vencimentos
remanescentes similares, obtidas junto a instituicdes financeiras.

Considerando que parte dos empréstimos e financiamentos da Light SESA sdo denominados em moeda
estrangeira, esta se utiliza de instrumentos financeiros derivativos (operacdes de “swap”) para reducio dos
riscos da variag¢do cambial, os quais apresentaram uma ganho de R$3.295 no 3°. trimestre de 2007 (perda de
R$4.891 no mesmo periodo de 2006). O valor liquido das operagdes de swap, vigentes em 30 de setembro de
2007 é negativo em R$55.883 (negativo em R$39.816 em 30 de junho de 2007).

NOTA 28 — SEGUROS - Nao revisado pelos auditores independentes
Todos os ativos do Grupo Light estdo segurados na modalidade de Riscos Operacionais, com cobertura “All
Risks”, com excecdo das linhas de transmissao e distribuicao.

Em 30 de setembro de 2007, a cobertura de seguros, considerada suficiente pela Administracdo para cobrir
eventuais sinistros e responsabilidade civil, € resumida como segue:

Data de Vigéncia Importincia
RISCOS De Ate Segurada Preémio
Riscos Operacionais 31/10/2008 3171042007 U$1.017,5 milhfes U$e24
Directors & Officers (D&O) 11/08/2007 11/08/2008 U430 milhBes U123
Responsabilidade Civil e Geral 25/09/2007 25/09/2008 U$10 milhies Uzo9
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NOTA 29 - DEMONSTRACAO DE RESULTADOS POR EMPRESA

Consolidado Consolidado
01.01 a 3009 Light SES& Light Energia Light SA Ouires Eliminaci 2007 2006
RECEITA OPERACIONAL 5054300 225509 9 28245 (48.186) 6.159 877 5931.042
Fomecimento Faturado 5373857 - - - 5373857 5244913
Fornecimento ndo Faturado (3694 - - - - (3694 22.358
SBuprimento — Energia Elétrica 65826 221,497 - 17.500 (283500 276.473 243 839
CQutras g3 4012 9 10,745 (10.236) 53241 419,933
DEDU('OES A RECEITA (2212036) (28474) (18] (4.132) - (2244 .643) (2267.075)
Forecimento Faturado -ICME (1.450.389) (3150 - (3.271) - (14562812 (1405944
Encargos do Consumidor (506.004) (5464 - - - (511 .463) (398.588)
PIZ (54130 (3 540 - (108) - [T 778 (69 509)
PL3 - CVA - Amortizagio - - - - - - (9.934)
COFING (132.420) (16.318) - (492) - (1492300 (319.519)
COFING - OV A - Amartizagia (57 47%) - - - - (57 475 (2 123
Cutros (1615 - 1y (261) - (LETT) (1.563)
RECEITA OPERACIONAL LiQU]DA 3742264 197035 8 24113 (48.186) 3915234 3663967
DESPESA OPERACIONAL (3.063.100) (93913) (4300) (22.031) 48.186 (3.135.158) (3534.051)
Pessoal (193,826 18113 2597 (1434 . (215968) £191 28
MMaterial (10.67%) (690) - (10 - (11.37%) (12730
Servign de Terceitas (180,40 @319 [.13m (B4 = (191 69 {177 4413
Energia Comprada (21688674 (31359 - (13317 47 932 (2.163.368) (2.172.547)
Depreciagio (232378 (19 M9 3 18) E: (25193 [241 783
Provistes (237.385) (12 18] - - (237412 (B53.235
Dutras 39859 (15380 (365 (5808) m4 61409 fectin)
RESULTADO OPERACIONAL 679.164 103.122 (4292) 2082 - 780076 129916
Equivaléneia Patritnonial (104.300) - 852309 - (742.009) - (1.524)
RESULTADO FINANCEIRO 1534691 (26 875) 66 (104.078) - 22804 (235.102)
Receita Financeira 208372 31325 372 (139.691) 115429 187 607 322441
DespesaFinanceira (34.681) (30,000 (306) 35613 (115425 (164.203) (357543
RESULTADO NAO OPERACIONAL 6.710 - - - - 6.710 9103
Receitando Opetacional 7821 - - - - 7221 2955
Despesanio Operacional 1111y - - - - (1.111) A.258
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS 735265 76247 848083 (101.996) (T48.009) 809590 (97515)
Contribuicio Social 32664 (6.957) E (147) i 25.560 (42.555)
Imposto de Renda 32407 (19.080) - (394 - 12933 (104.236)
RESULTADO LIQUIDO 800336 50210 848.083 (L02537) (T48.009) 848.083 (244 356)

NOTA 30 - NOVOS CRITERIOS DE CLASSIFICACAO DE UNIDADES CONSUMIDORAS NA
SUBCLASSE RESIDENCIAL BAIXA RENDA

A Lei n.° 10.438, de 26 de abril de 2002, estabeleceu novos critérios de classificacdo de unidades
consumidoras na subclasse residencial baixa renda e a Resolugdo ANEEL n° 514, de 16 de setembro de 2002,
estabeleceu os procedimentos contdbeis e os critérios de compensagdo nas tarifas de fornecimento de energia
elétrica das concessiondrias ou permissiondrias de distribuicio de energia elétrica.

A estimativa dos efeitos da aplicacdo dos novos critérios de classificacdo até 30 de setembro de 2007
referente a perda de receita é de R$282.433. A obrigacdo para restituicdo aos consumidores é estimada em
R$16.055. A ANEEL homologou, através de varios Despachos, sendo o dltimo de n° 2.760, de 30 de agosto
de 2007, resultando em 30 de setembro de 2007 no montante homologado de R$266.379, jd ressarcida,
referente a perda de receita no periodo de maio de 2002 a julho de 2007, tendo como origem recursos dos
encargos setoriais embutidos nas tarifas das concessiondrias, tais como RGR (Reserva Global de Reversao).
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NOTA 31 - LEILAO DE ENERGIA

Em face do novo modelo setorial instituido com a edi¢ao da Lei n® 10.848, de 15.03.2004, e do Decreto n°
5.163, de 30.07.2004, as empresas distribuidoras ndo podem mais utilizar-se de sua geragdo prépria para
atendimento a seu mercado, devendo adquirir toda a energia de que necessitam nos leildes que se realizam a
intervalos regulares. Assim, a Light SESA viu-se na obrigacdo de participar do 1° Leildo de Energia
Existente, realizado pelo Ministério de Minas e Energia, como vendedora da energia de suas usinas.

Nesse leildo, realizado em 07.12.2004, foram negociados através de contratos com maturidade de 8 anos, os
montantes de 380 MW médios e 130 MW médios, com inicio de suprimento em janeiro dos anos de 2005 e
de 2006, respectivamente. Esses montantes perfazem 95% da energia passivel de ser comercializada pela
Light SESA (energia assegurada).

Em 11.10.2005, a subsididria Light Energia S.A, empresa de gerac@o e transmissdo criada em setembro de
2005 em funcgdo do Processo de Desverticalizagdo, participou do 3° Leildo de Energia Existente, tendo
vendido 12 MW médios através de contratos com 3 anos de duragdo e inicio de suprimento em janeiro de
2006. O montante de energia vendido nesse Leildo corresponde ao volume do 1° Leildo descontratado
através do MCSD - Mecanismo de Compensacgdo de Sobras e Déficits. Este mecanismo foi instituido pelo
novo modelo setorial e visa possibilitar a reducio do nivel de contratacdo das distribuidoras a partir da saida
de consumidores livres e da reducdo do seu mercado cativo.

Com a conclus@o do Processo de Desverticalizacdo em janeiro de 2006, a Light Energia S.A. foi autorizada
pela ANEEL a comercializar sua energia no ACL - Ambiente de Contratacdo Livre, o que tem ensejado a
celebragdo de contratos bi-laterais com comercializadoras e consumidores livres para venda da energia
descontratada oriunda do ‘“hedge hidrolégico(27 MW)” e do MCSD, no curto prazo ou em contratos de
longo prazo. A venda dessa energia no curto prazo permite atender a demanda localizada de clientes livres
estratégicos, além de propiciar um aumento da receita da LIGHT Energia.

Deve-se ressaltar que a venda da energia descontratada estd sendo realizada pela LIGHT Esco Ltda., que € a
empresa comercializadora do Grupo LIGHT.

NOTA 32 - EVENTOS SUBSEQUENTES

Grupamento de acoes

Em 19 de outubro de 2007, a Assembléia Geral de Acionistas aprovou o grupamento da totalidade das acdes
representativas do capital social da Companhia, nas seguintes condic¢oes:

(i) as acdes representativas da totalidade do capital social serdo grupadas na propor¢do de 1.000 (mil) acdes
existentes para 1 (uma) acio;

(i1) os acionistas da Companhia terdo até 30 de novembro de 2007 para que, a seu livre e exclusivo critério,
ajustem as suas posicdes aciondrias em lotes multiplos de 1.000 (mil) a¢des, mediante negociacdo na Bolsa de
Valores de Sao Paulo — BOVESPA (“BOVESPA”);

(iii) apos esse periodo, as eventuais fragdes de acdes remanescentes serdo separadas, grupadas em nimeros
inteiros, € vendidas em leildo a ser realizado na BOVESPA, em 14 de dezembro de 2007, devendo os
respectivos valores serem creditados nas contas correntes dos detentores das fracdes. Para os acionistas cujas
acdes encontram-se bloqueadas ou com o cadastro desatualizado, o valor serd retido pela Companhia e
mantido a disposi¢do do respectivo acionista na institui¢do depositdria, Banco Bradesco S.A., que efetuard o
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pagamento, mediante apresentacdo de documentacdo comprobatéria de desbloqueio ou de identificacao,
conforme o caso;

(iv) encerrado o periodo de ajuste mencionado no item (ii) acima, em 3 de dezembro de 2007, as acdes
representativas do capital social da Companhia passardo a ser negociadas grupadas e exclusivamente por
cotacdo unitdria; e

(v) o artigo 5° do Estatuto Social, que trata do capital social, serd alterado para refletir a nova composicio do
capital social.

O grupamento, que ndo implicard na alteracdo do valor do capital social, tem como objetivo uniformizar a
unidade de cotacdo das agdes no mercado nacional (BOVESPA), conferir melhor visibilidade as cotacdes das
acdes por meio da ado¢do de negociacdo por unidade de acdo e conferir melhor qualidade a informacdo e
comunicagio com oS acionistas.

Captacao CCB Bradesco
Em 23 de outubro de 2007 a Light SESA concluiu o processo de refinanciamento e antecipagdo do pagamento

da divida oriunda do Credit Linked Notes, contraida junto ao Deustche Bank pela sua subsididria integral LIR
Energy Ltd. em abril de 2000, através da seguinte captagdo:

Tomador: Light Servicos de Eletricidade S.A.

Credor: Banco Bradesco S.A.

Estruturador: Banco Bradesco BBI S.A.

Montante: R$450 milhdes.

Destinacao dos Recursos: (1) Pré-pagamento das Credit Linked Notes contraidas junto ao Deutsche
Bank, no valor aproximado de R$340 milhdes (equivalente a US$160
milhdes);

(i) Complementacdo do montante destinado ao plano de investimentos da
Light para o periodo 2007-2008, no valor aproximado de R$110
milhdes (equivalente a US$ 60 milhdes).

Prazo Total: 10 anos.

Instrumento: CCB - Cédula de Crédito Bancario

Amortizacao: Anual, com primeiro pagamento a partir do 5° ano

Pagamento de juros: Anual, sem caréncia

Custo: CDI + 0,85% a.a. (*)

Liquidacao antecipada: O Empréstimo poderd ser pré-pago, pela curva de mercado, somente em sua

integralidade, mediante notificacdo prévia da Light.
(*) Havera a incidéncia de IOF e comisséo de estruturagdo sobre o montante total.

Como conseqiiéncia, o Instrumento de Assuncdo de Divida entre Light SESA e Light Energia deverd ser
aditado para refletir a rolagem / captagdo da operagdo acima descrita.

BNDES - Investimento (FINEM) — Em 15 de outubro de 2007, o Grupo Light obteve a anuéncia da ANEEL
para o contrato de financiamento junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
(“BNDES”), no montante de R$550 milhdes (R$ 22 milhdes Light SESA ¢ R$28 milhdes Light Energia).

Este crédito faz parte de uma linha de crédito do FINEM, a ser aplicado na expansdo e modernizacdo do
Sistema Elétrico. A assinatura do contrato junto ao BNDES estd prevista para o final do més de outubro de
2007.
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NOTA 33 - FLUXO DE CAIXA

Conireladora Consolidado
30/09/2007 30/09/2006 30/09/2007 30/09/2006

Das operacies -

Lucre liguido (prejuizo) do periodo 348053 (288323 343083 (244.356)
Provisio para devedores duvidosos - - 1284209 241 943
Provisdo {revers3o) de perdas na recuperagdo dos valores na
Recomposigdo Tarifaria Extraordiniria Longo Prazo - = 4223 55682
Atualizacio de ativos e passivos regulatorios - - (12278 (116350,
Ajuste a valor presente de recebivels - - (18201 45858
Depreciagio e amortizagio - - 251 935 241 783
Juros e variagBes monetdrias - liquidas - - 203 A06 264 591
Resultado de equivaléneia patrimondal (852207 281 240 - 1.518
Resultado nia baixa de bens doimobilizado - - (5570 3AE2
Baixas do diferido - 21208
Imposto de renda e contribuigies social diferidos - - (230677 8208
Encargos e watiaglo monetdtia de obtigagties pds-emprego - - BT 749 203 547
Reversio PIS/COFING Aumento de Aliquota e Expansio daBase - - (402 2700 -
Frovisdes no exigivel - contingéncias - - 48 380 2BE.551
Outrag - - (11313 (12875

(4.216) (6474 938.647 1.003.168

(Aumento) Reducio de ativos
Consumidores e revendedores - - 102 688 (8 228
Tributos a compensar - - (18260 T0287
Servigos prestados - - (24219 41 288
Programa de redugio de consumo - - - 39
Estogues - - 4507 (]
Ativos regulatdrios (CVA e Bolhag) - B 180340 3T1565
Dividendos 5.000 - - -
Depdsitos vinculados a litigios - - (61 850 (34472
Outros - (3173 (17 2641 (15.290)

8.000 (3.172) 156337 334753

Aumento (Reducio) de passivos
Fomecedores (1820 83 21936 (194 .648)
Fomnecedores de energia - - (25137 -
Haldrios e conttibuigBes sorcias (€] 7 18086 T3R5
Tributos e Contribuigies Sociais [€)] 13 (14.05% (20 507y
Contas de compensagio - CVA - 36320 -
Taxas tegulamentares - - 6832 25119
Contingéncias - - (53865) (52 086y
Ohtigagdes pos-emprego - - (56.135) 47217
Cutros [¢E8)] 357 31.040 (271210

(950) 460 (14975) (378.465)

Caixa gerado (shsorvido) nas operacies 2834 (9.186) 1.080.009 959 456

Atividades de investimemnto
Patticipagdies sorcietdtias - (1695148 28000 -
Aumento de capital - Incorporagies - 1704410 - -
Aplicagies no imobiizado - - (286 465 (219657
Contribuigies do consumidor - B 10402 BATE
Aplicagiies no diferido - - (17 597y (63 4950

Caixa gerado (aplicado) nas atividades de i i - 9468 (265 .658) (274.682)

Atividades de financiamento
Empréstimos e financiamentos obtidos 3400 - 1.001.117 8151
Asortizagio de empréstimos e finsnciamentos (2.250) - (1.952.065) (325317

Caixa gerado (aplicado) nas atividades de fi i 640 - (950 946) (517.166)

Variacio liguida do caixa 3474 282 (136 595) 167 608

Demonsiracio da variacédo liguida de caixa
Hoinicio do perioda 206 1 685 108 1
Reotganizagio societdtia - Desverticalizagio - - - 413552
Mo final do petiodo 3420 383 558513 521.161

Variacio no caixa 3474 282 (136 595) 167 608

Informacio Adicional
Divida convertida em Aumento de Capital - - 722210 -
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MERCADO

BOVESPA BRASIL

e Light divulga Resultados do
3TO07

Lucro Acumulado no ano é de R$ 848 milhoes

e A Light registrou lucro liquido de R$ 120,4 milhdes no trimestre

comparado a um prejuizo de R$ 337,5 milhGes no 3T06,
demonstrando sua recuperagdo ap6és um ano da mudanca de
controle e nova gestdo. O lucro liquido acumulado no ano
montou a R$ 848,1 milhdes contra um prejuizo acumulado de R$
244,4 milhdes em 2006.

A Receita Liquida no 3T07 totalizou R$ 1.168,8 milhoes, 2,1%
menor que a contabilizada no 3T06, fruto primordialmente da
reducdo no faturamento de iluminagdo publica, com impacto
equivalente a 1,6% da energia total faturada no trimestre. No
acumulado do ano, a receita liquida somou R$ 3.915,2

milhdes, 6,9% maior que no mesmo periodo de 2006.

O EBITDA atingiu R$ 248,5 milhdes no trimestre, em
comparagao a um EBITDA negativo de R$ 51,3 milhdes no 3T06. No
acumulado do ano, o EBITDA totalizou R$ 1.032,0 milhoes,
contra um realizado de R$ 371,7 milhGes no mesmo periodo de
2006. O “EBITDA Caixa”!' deste trimestre foi de R$ 335,6

milhodes, 432,8% maior que o realizado no 3TO06.

¢ A divida liquida continuou sua trajetéria de reducdo, encerrando o

30 trimestre em R$ 1.217 milhdes, apresentando reducao de 13%

em relagdo ao 2T07 e de 55% em relagdao ao fechamento do 3T06.

Destaques Operacionais (GWh) 3T07 3T06 Var.% 9MO07 9M06 Var. %
Carga Fio* 7.790 7.550 3,2% 24.650 23.463 5,1%
Energia Faturada - Distribuigao 4.190 4,228 -0,9% 13.753 13.678 0,5%
Energia Transportada - TUSD 2.044 1.921 6,4% 5.983 5.230 14,4%
Energia Vendida - Geragdo 1.218 1.167 4,3% 3.688 3.541 4,2%
Energia Comercializada (Esco) 44 - - 131 - -
Destaques Financeiros (R$ MM)

Receita Bruta 1.911 1.894 0,9% 6.160 5.931 3,9%
Receita Liquida 1.169 1.194 -2,1% 3.915 3.664 6,9%
EBITDA 249 -51 - 1.032 372 177,6%
Margem Ebitda 21,3% -4,3% 26,4%  10,1% -
Lucro Liquido 120 -337 - 848 -244 -
Endividamento Liquido 1.217 2.723 -55,3% 1.217 2.723 -55,3%

* Mercado cativo + perdas + uso da rede
! Ajustado apenas pelo efeito caixa da variacdo do ativo regulatério



Segmentacao do Release

A Light S.A. é uma holding que controla integralmente subsidiarias que participam em trés segmentos
de negodcio: distribuicdo de energia (Light SESA), geracao de energia (Light Energia) e
comercializagao/servicos de energia (Light Esco). De forma a aumentar a transparéncia de seus
resultados e possibilitar uma melhor avaliagdo por parte dos investidores, a Light apresenta também

seu resultado de forma segmentada.

e Desempenho Operacional
Distribuicao
Mercado Cativo

Consumo de Energia Elétrica (GWh) A energia faturada totalizou 4.190 GWh no
3° Trimestre
terceiro trimestre de 2007, representando uma

4.2284.,190 .
redugao de 0,9% se comparado ao mesmo
1.5981.613
1.2651.315 periodo do ano anterior.
839 777
527 ~ . o

485 A redugao no consumo de energia elétrica dos
clientes cativos, deu-se principalmente pela

Residencial Industrial Comercial Outros Total
0,9% “7,9% 4,0% 7,3% -0,9% baixa performance dos segmentos industrial e

H2NNA m2NN7

outros (poder publico, servico publico e rural),
com queda de 7,9% e 7,3%, respectivamente na comparacdao entre os trimestres. Essa queda foi
parcialmente compensada pelo crescimento das classes residencial e comercial, de 0,9% e 4,0%,
respectivamente. Na classe industrial, a reducdo no volume de energia faturada decorre da migracao
de 10 clientes para o mercado livre entre os periodos, sendo que nenhum migrou durante o 3T07,
indicando a reducdo no ritmo de saida de clientes para o mercado livre. A queda no segmento “outros”
reflete a alteracdo da metodologia de faturamento da iluminagdo publica, acertada com a empresa
municipal Rio Luz, gerando um consumo 67 GWh menor neste trimestre em comparagdo com o mesmo

periodo do ano anterior.

Mercado Livre - GWh

A energia faturada ao mercado cativo até setembro de 2007 30 Trimestre

foi de 13.753 GWh, 0,5% acima do volume faturado no 6%

mesmo periodo de 2006. /5.044
2%

Uso da Rede 1.322/'1.345

17%
4
O faturamento pelo uso da rede (TUSD), correspondeu a 2.044 599 699

GWh neste trimestre, dos quais 66% por transporte para os -

Concessionaria Livre Total

m 2006 m2007




Balanco Energético

PROINFA

manutengdo da sua geracgdo propria.

BALANCO ENERGETICO DE DISTRIBUICAO - GWh
Posicao: janeiro a setembro de 2007

clientes do mercado livre, e o restante para concessionarias que fazem fronteira com a area de

concessao da Light. O crescimento do volume de energia transportada para clientes livres foi de 2%

em relacdo ao 3T06, por conta do forte consumo da CSN em julho de 2006, quando realizou

Até setembro de 2007 o volume de uso da rede totalizou 5.983 GWh, 14% acima do volume
transportado em 2006, sendo que o volume transportado para os clientes do mercado livre cresceu
17% e o volume transportado para outras concessionarias aumentou 9%, em comparacdo ao mesmo
periodo de 2006.

foco no combate as perdas, com a primeira fase do wmmperdas - Gwh
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projeto iniciado em setembro deste ano, que estad introduzindo novas tecnologias de medicdo de

consumo, que tornara mais eficaz a identificagdo das perdas e a eliminacdo sustentavel das mesmas. O
projeto prevé investimentos da ordem de R$ 78 milhGes, entre setembro e inicio de 2008, cujos

resultados devem comecgar a ser percebidos a partir de 2008.

O combate as perdas se tornara ainda mais eficaz em decorréncia da estabilizacdo do Sistema
Comercial — CCS-SAP, que viabiliza a implementagdo de inteligéncia de dados, como a identificacdo de
suspeitos de fraude com mais de um endereco, a andlise do comportamento esperado de consumo de
um determinado cliente, com base em dados econdémicos e regionais, tornando a deteccdo das fraudes

mais eficaz.

Ainda assim, a Light tem aumentado o nimero de inspecgdes, ultrapassando 86 mil neste trimestre. O
indice de acertos (numero de fraudes detectadas pela quantidade de inspecbes realizadas) estd em

trajetodria crescente, passando de 26,1% no trimestre passado para 28,5% neste trimestre.

Inadimpléncia

Dando prosseguimento as iniciativas do plano de combate R$ MM 3T07 3T06
< . NI Faturamento 1.811 1.841
a inadimpléncia iniciado quando da entrada da nova Arrecadacio 1.790 1.668

~ . . . 3 0, 0,
administracdo, a Companhia continua obtendo importantes -2x@dearrecadacio  98,8% 20,6%

avancos nessa direcdo. A taxa de

arrecadacao da Companhia no 3° trimestre Taxa de arrecadacio

de 2007 apresentou melhora significativa, media movel 12 meses
passando de 91% no 3T06 para 99% do 99,
faturamento, como resultado da melhora 333" i
o
no recebimento da energia faturada, assim 96% -
. 95%
como dos parcelamentos de energia em 949% -
débito negociados com grandes clientes e 93% H

920/0 T T T T T T T T T T T

poder publico. A media movel de Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

arrecadacao também apresenta melhora
—=—2007 —— 2006

significativa, conforme grafico ao lado.

A provisdo para devedores duvidosos em setembro de 2007 (média dos ultimos 9 meses de
faturamento) foi de 3,5% da receita bruta. Esta taxa representa uma redugdo de 2,2 p.p. em relacdo
ao mesmo periodo de 2006, ratificando a melhora no perfil de arrecadagdo no ano de 2007 em relagao
a 2006, com uma reducao de R$ 108,6 milhdes em relacao a PDD 9M07 9MO6___ Variacio
do 9M06, conforme tabela ao lado, indicando a evolucdo do perfil PDD 189,0 297,6 108,6

de recebimento da Companhia.
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Qualidade Operacional

Apesar do processo de contratacao de novas empresas responsaveis pelos servigos de manutengdo da
rede, e a diminuicdo momentanea do ritmo das agdes de manutencdo preventiva, os indices de
qualidade se mantiveram estaveis entre os periodos. Condigdes climatoldégicas adversas nesse
trimestre, uma situacdo atipica para essa época do ano, que combinada com o efeito acima prejudicou
o indicador de qualidade no fornecimento de energia DEC, de duracdo das interrupcdes no

fornecimento de energia.

A conclusdo dos novos contratos permitiu a retomada do ritmo das agdes a partir de setembro, e é
esperada portanto, a continuacao dos indicadores de qualidade em niveis satisfatérios, que se

encontram dentro dos limites permitidos pela ANEEL.

DEC / FEC - Média Movel 12 Meses

9,17
DEC 8,26

8,38

7,72
FEC 6,41

6,24
set/07 mset/06 Wmset/05

Geragao

A energia vendida nos ambientes de contratacdao regulada e livre no 3T07 foi de 1.195,5 GWh, sendo
4,4% maior que o 3T06, em funcao do aumento da venda para clientes livres e do volume no ambiente

de contratacao regulada.

No Mercado de Curto Prazo da CCEE (Spot), as vendas estdo estimadas em 22,2 GWh, 1,1% abaixo do

volume verificado no mesmo periodo de 2006 (22,4 GWh).

O volume de energia global vendida neste trimestre aumentou em 4,3% em relagdo ao 3T06, devendo
totalizar 1.218 GWh. No acumulado de 2007 este volume devera atingir a 3.688 GWh, 4,2% superior

ao volume vendido no acumulado de 2006, conforme quadro abaixo.

LIGHT ENERGIA (GWh) 3T07 3T06 % 9MO07 9MO06 %

Venda no Ambiente de Contratacdo Regulada 1.069,4 1.060,2 0,9% 3.162,2 3.211,6 -1,5%
Venda no Ambiente de Contratagao Livre 126,1 84,7 49,0% 278,2 165,6 68,0%
Vendas no spot (CCEE)(*) 22,1 22,4 -1,1%  247,9 163,7  51,4%
Total 1.217,7 1.167,2 4,3% 3.688,2 3.540,9 4,2%

(*) Venda estimada, pois as vendas do més de setembro s6 serdo fechadas pelo CCEE no final de outubro
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Comercializacao

A subsidiaria integral Light Esco Ltda. € uma empresa integradora de solucGes energéticas e atua em
parceria com o cliente para encontrar as melhores alternativas para aquisicao e otimizagdo do uso de
energia. Sua atividade esta subdividida em dois segmentos de atuacdo: comercializacdo de energia no

mercado livre e de fontes energéticas alternativas/incentivadas e servicos de infra-estrutura.

Na comercializagdo de energia, a Light Esco atua na compra e venda direta de energia (trader), na
intermediacdo de negociagdes de compra e venda de energia (broker) e na representacdao e consultoria
para consumidores livres. Na atividade de trader foram comercializados até setembro 278 GWh, dos
quais 126 GWh foram comercializados no 3T07, referente a uma carteira de 19 clientes, da qual
constam empresas como Unilever, AMBEV e Samarco. Na atividade de broker, foram negociados 892
GWh até setembro, sendo 318 GWh no 3T07, para uma carteira de 9 clientes, na qual destacam-se

empresas como a Gerdau, TV Globo e Vulcan.

A atividade de prestacdo de servicos também apresentou evolucdo, aumentando seu portfdlio de
clientes através da oferta de novos servicos, destacando-se o aluguel de geradores para 38 locais
referentes a realizacdo dos Jogos Panamericanos no Rio de Janeiro. Além disso foram fechados
negoécios relativos a melhoria de qualidade nas instalacbes elétricas do Sambddromo e para o
gerenciamento da ligagdo de uma industria de producao de garrafas de vidro em alta tensao (138 kV).
Na area de eficiéncia energética diversas propostas estdao em desenvolvimento, destacando-se projetos
de modernizacdo de centrais de refrigeracdo de grandes condominios comerciais. Com relagdo a
Central Distrital de Refrigeracdo, implantada e operada pela Light Esco no Centro Empresarial Rio
Office Park na Barra da Tijuca, iniciou-se o processo de ligacdo de novo prédio, com previsdo de
operacao para marco de 2008. Novos negoécios estdo em fase de estudos, destacando-se o
desenvolvimento da oferta de solugGes energéticas integradas para clientes de grande porte com

instalagdes de autoproducao.




Receita Bruta e Liquida

Consolidado

A Receita Operacional Bruta no 3T07 atingiu R$ 1.910,9 milhdes, 0,9% acima da receita auferida no

3T06. No acumulado de 2007 a receita bruta monta a R$ 6.159,9 milhdes, 3,9% superior ao mesmo

periodo do exercicio anterior, conforme tabela seguinte:

Receita Bruta (R$ MM) 3T07 3T06 Var. % 9MO07 9MO06 Var. %
Distribuicdo 1.834,2 1.833,3 0,0% 5.954,3 5.763,4 3,3%
Geragao 78,8 70,0 12,6% 225,5 198,4 13,7%
Comercializacao 13,4 1,2 1032,1% 28,2 3,1 801,4%
Outros e Eliminagdes (15,5) (10,6) 45,5% (48,2) (33,9) 42,2%
Consolidado 1.910,9 1.893,9 0,9% 6.159,9 5.931,0 3,9%

A Receita Operacional Liquida do trimestre foi de R$ 1.168,8 milhdes, 2,1% inferior ao resultado do

3T06. A receita liquida acumulada nos primeiros 9 meses de 2007 soma a R$ 3.915,2 milhdes, 6,9%

maior que a receita do mesmo periodo do exercicio anterior, conforme tabela abaixo:

Receita Liquida (R$ MM) 3T07 3T06 Var. % 9MO07 9MO06 Var. %
Distribuicao
Energia vendida 953,0 968,2 -1,6% 3.157,7 3.117,0 1,3%
Uso da rede (TUSD) 95,5 100,5 -5,0% 300,8 278,4 8,0%
Curto Prazo (Spot) 34,8 38,0 -8,4% 61,4 56,8 8,1%
Diversos* 21,3 34,6 -38,4% 59,4 61,7 -3,7%
Subtotal s/ reversao (1) 1.104,6 1.141,3 -3,2% 3.579,3 3.513,9 1,9%
Reversao Provisdo de COFINS - - - 163,0 - -
Subtotal c/ reversao (2) 1.104,6 1.141,3 -3,2% 3.742,3 3.513,9 6,5%
Geragao
Venda Leildao Geracgdo 67,3 61,4 9,6% 188,8 174,9 7,9%
Curto Prazo (Spot) (0,7) - - 4,6 3,8 21,1%
Diversos 1,1 0,7 57,1% 3,7 2,5 48,0%
Subtotal (3) 67,7 62,1 9,0% 197,0 181,2 8,7%
Comercializacado
Revenda Light Esco 4,7 - - 13,8 - -
Diversos 7,3 1,0 630,0% 10,3 2,8 267,9%
Subtotal (4) 12,0 1,0 1100,0% 24,1 2,8 760,7%
Outros e Eliminacoes (5) (15,5) (10,6) (48,2) (33,9)
Subtotal s/ reversao (1+3+4+5) 1.168,8 1.193,8 -2,1% 3.752,3 3.664,0 2,4%
Total ¢/ reversédo (2+3+4+5) 1.168,8 1.193,8 -2,1% 3.915,2 3.664,0 6,9%
* Inclui "N&o Faturado", que representa a energia consumida no periodo com faturamento no periodo seguinte.
B




Distribuicao
. ;. . . L Receita Liquida por Classe - Cativo
A Receita Liquida no 3° trimestre foi de R$ 1.104,6 milhdes, R$ MM - 3T07

representando um decréscimo de 3,2% em relagdo ao mesmo

periodo de 2006. Esse resultado foi gerado principalmente pela Outros
13%

reducdo de 0,9% no consumo faturado no mercado cativo
Comercial

entre os periodos e pela composicdo do mix de faturamento de 33%

Residencial

energia, com reducdo da participacao dos clientes da classe 43%

residencial, reduzindo a tarifa média entre os periodos. A Industrial
11%
receita liquida da distribuicao acumulada nos 9 meses de 2007

foi de R$ 3.742,3 milhdes, 6,5% acima da registrada no mesmo periodo de 2006.
Geragao

A Receita Liquida no 3T07 foi de R$ 67,7 milhdes, representando um acréscimo de 9,0% em relacdo ao

mesmo periodo de 2006.

A receita liquida de energia vendida (Ambiente de Contratacdo Regulada e Contratacdo Livre) foi de R$
67,3 milhdes, 9,6% superior a do 3T06, em virtude do reajuste ocorrido nos precos dos contratos

regulados e também pelo efeito do aumento de 4,4% no volume vendido entre os periodos.

No Mercado de Curto Prazo de liquidacdo da CCEE a receita liquida no 3T07 foi negativa em R$ 0,7
milhdes. Tal resultado é conseqiiéncia da contabilizacdo do saldo de liquidacdo negativo da MRE
(mecanismo de realocacdo de energia), que foi maior que a receita da venda de spot. O preco médio

praticado no mercado spot neste trimestre, de R$ 103,8 milhdes, foi de 2,6% maior que no 3T06.

A receita liquida de geracdao no acumulado do ano somou R$ 197,0 milhdes, 8,7% superior a receita do
mesmo periodo de 2006, como resultado do aumento de 102,3% na receita das vendas para clientes

livres no periodo e de 4,2% na receita das vendas contratadas.

Comercializacao

A Receita Liquida no 3T07 foi de R$ 12,0 milhdes, sendo que R$ 5,6  Receita Liquida - Light ESCO - 3T07
milhdes foram referentes a operacdo de aluguel de geradores para a

Prefeitura do Rio de Janeiro durante o PAN. Esta receita teve uma Servicos
27%

despesa correspondente de igual valor para a comercializadora, com Revenda de

Energia

efeito nulo em seu resultado. Desconsiderando essa operagao, a 73%

receita da comercializadora cresceu 522% em comparacdo ao 3TO06,
atingindo R$ 6,4 milhdes neste trimestre. Esse aumento é efeito do inicio das operagbes de revenda de

energia em 2007, que representaram 73% da receita liquida ndo-extraordindria do trimestre.

A receita liquida acumulada em 2007 foi de R$ 24,1 milhdes, 760,7% acima da receita do mesmo
periodo de 2006.




Custos e Despesas

Consolidado

Custos e Despesas

. . 3T07 3T06 Var. % 9MO07 9MO06 Var. %
Operacionais (R$ MM)
Distribuicao (986,9) (1.305,5) -24,4% (3.063,1) (3.460,9) -11,5%
Geragao (31,5) (30,5) 3,2% (93,9) (97,7) -3,9%
Comercializagao (11,1) (0,8) 1320,4% (22,0) (2,2) 919,2%
Outros e Eliminagdes 14,6 8,0 83,3% 43,9 26,7 64,2%
Consolidado (1.014,9) (1.328,9) -23,6% (3.135,2) (3.534,1) -11,3%

* Inclui depreciacdo

Custos e Despesas Operacionais Consolidadas

No 3T07, os custos e despesas operacionais tiveram uma reducao de 23,6% em relagcao ao 3TO06,
principalmente em funcdo do efeito de provisdes nao-recorrentes lancadas no 3T06 que tiveram um
impacto negativo de R$ 338,5 milhGes naquele periodo. Se desconsiderarmos essas provisoes, tivemos
um aumento de 2,5% na comparacdo dos custos e despesas entre os trimestres e uma reducao de

1,9% nas despesas acumuladas nos 9 primeiros meses de cada ano.

Estes custos e despesas representaram 87% da receita liquida do 3T07, abaixo do percentual de
participacdo na receita liquida do 3T06, que superou 100%. Desconsiderando o efeito das provisoes
nao-recorrentes lancadas no 3T06, estes custos e despesas estariam 4 pontos percentuais acima do
verificado no 3T06. Até setembro de 2007, a Light apresenta uma redugdo de custos e despesas de R$

60,4 milhdes, 1,9% menores que as realizadas no 9MO06.

Distribuicao

Custos e Despesas (R$ MM) 3T07 3T06 (%) 9M07 9MO06 Var. %

Custos e Despesas Nao Gerenciaveis (697,8) (656,9) 6,2% (2.176,2) (2.190,1) -0,6%
Energia Comprada (Inclui CVA e Encargos) (688,5) (654,1) 5,3% (2.168,7) (2.181,7) -0,6%
Outros (Custos Obrigatorios) (9,3) (2,9) 220,8% (7,5) (8,4) -9,9%

Custos e Despesas Gerenciaveis (289,1) (648,6) -55,4% (886,9) (1.270,8) -30,2%
Pessoal (65,5) (53,1) 23,4% (193,8) (166,4) 16,5%
Material (3,2) (3,6) -10,3% (10,7) (11,8) -9,3%
Servigo de Terceiros (66,9) (59,0) 13,4% (180,4) (166,9) 8,1%
Outros (4,4) (29,9) -85,3% (32,3) (56,3) -42,6%
PMSO (140,1) (145,6) -3,8% (417,2) (401,3) 4,0%
Provisdes (61,0) (425,6) -85,7% (237,4) (647,2) -63,3%
Depreciagao (88,1) (77,4) 13,8% (232,3) (222,3) 4,5%

Custos e Despesas Totais (986,9) (1.305,5) -24,4% (3.063,1) (3.460,9) -11,5%

No 3T07 a Light SESA teve uma queda em seus custos e despesas de 24,4%, em fungcdo da reducgao de
55,4% nos custos e despesas gerencidveis, apesar do aumento de 6,2% nos custos e despesas nao-

gerenciaveis, conforme descrito a seguir.




Custos e Despesas Ndo-Gerencidveis

No 3° trimestre de 2007, os custos e despesas nao-gerenciaveis foram de R$ 697,8 milhdes,

representando um aumento de 6,2% em relacdo ao mesmo periodo de 2006.

A energia comprada excluindo o efeito da

CVA no 3° trimestre de 2007 totalizou R$ Energia Comprada - R$ MM
30 Trimestre

682,5 milhdes, 9,9% acima do valor

realizado no mesmo periodo de 2006. Este

682

aumento é justificado pelo reajuste nos 622 -
contratos de compra, pelo IPCA e IGPM, em
novembro de 2006, ocorrido em paralelo

com o reajuste tarifario do mesmo periodo,

fazendo com que o custo médio de compra

de energia no 3T07 fosse de R$ 93,6 3106 3107
/MWh comparado com R$ 87 6 /MWh no B NORTE FLU m ITAIPU .LEIL@ES OUTROS
3TO06.

A CVA no 3T07 foi de R$ 6,1 milhdes, o que representa uma reducao de R$ 26,4 milhdes (-81,2%) em

relacdo a CVA do mesmo periodo de 2006.

A composicdo de energia comprada no periodo foi: R$ 203,9 milhdes provenientes da UTE Norte
Fluminense; R$ 171,9 milhdes de leildes de 2005 e 2006; R$ 185,7 milhdes de Itaipu; e R$ 121,1

milhdes de outras fontes.

No acumulado do ano foram gastos R$ 2.168,7 milhGes em custos e despesas ndo-gerenciaveis,
excluindo-se outros custos ndo obrigatérios, 0,6% a menos que o valor despendido em 2006,
principalmente pela redugcao na CVA, que passou de R$ 230,5 milhdes nos 9 primeiros meses de 2006

para R$ 35,5 milhdes mesmo periodo de 2007.

Custos e Despesas Gerenciaveis

Os custos e despesas gerenciaveis da Companhia, representadas pelos custos e despesas com Pessoal,
Material, Servicos de Terceiros, Provisdes e Outros (excluindo depreciacao e amortizacdo), foram de R$
201,1 milhdes no 3T07, 64,8% menores que no mesmo trimestre de 2006. Mesmo se
desconsiderarmos as provisdes lancadas no 3T06, que afetaram negativamente as despesas daquele

periodo em R$ 338,5 milhdes, a reducdo foi de 13,6%.




Os custos e despesas de PMSO (pessoal, material, servicos e outros) foram de R$ 140,1 milhdes no

trimestre, 3,8% menores que os contabilizados no 3T06. Essa reducdo se deu principalmente pelo
efeito ndo-recorrente, no valor de R$ 20,7 milhGes (em outras despesas operacionais), da liquidagao
no 3T06 de custos atrelados ao processo de desverticalizagdo da companhia que vinham sendo
amortizados desde 2005. Esse efeito de redugdo nas despesas mais do que compensou 0 reajuste de
3,44% dos salarios e o abono concedido aos empregados (R$ 1,7 milhdo), negociados no acordo
coletivo de trabalho de maio, e também do aumento no provisionamento de PLR, com impacto de R$

4,2 milhdes, como resultado da expectativa de um EBITDA maior neste ano.

As provisGes (PDD, Provisdo para Contingéncias e Outras) do 3T07, apresentaram uma reducdo de
85,7% em relagdao ao 3T06, devido ao langamento no 3T06 de provisdes nao-recorrentes que afetaram
negativamente o resultado daquele periodo no montante de R$ 338,5 milhGes. Ainda assim,
desconsiderando-se o efeito ndo-recorrente, a reducdo foi de 30,0%, comprovando a continua melhora
no perfil de recebimento da Companhia. No acumulado do ano, ja desconsiderando o efeito nao-

recorrente acima citado, tivemos provisdes menores em R$ 71,3 milhdes.

De janeiro a setembro de 2007 os custos e despesas operacionais gerencidveis totalizaram R$ 886,9
milhdes, 30,2% menores que o resultado do mesmo periodo de 2006, onde pode ser destacada, mais

uma vez, a forte reducdo do nivel de inadimpléncia.
Geragao

Os custos e despesas da Light Energia foram de R$ 31,5 milhdes neste trimestre, compostos por:
energia comprada (35%), pessoal (19%), materiais e servicos de terceiros (11%), outros e

depreciacdo (35%). Neste trimestre houve um aumento de 3,2% nos custos da geracgao.

No acumulado do ano, os custos e despesas da Geragao totalizaram R$ 93,9 milhdes, 3,9% inferiores
ao mesmo periodo de 2006, sendo o resultado fortemente impactado pelo efeito ndo-recorrente de
provisdo no valor de R$ 6 milhGes realizada no 2T06, decorrente de acdo judicial de autoria do

municipio de Barra do Pirai.

Custos e Despesas Operacionais - R$ MM 3T07 3T06 % 9M07 9M06 %

Pessoal 5,9 6,3 -6,6% 18,1 18,0 0,8%
Material e Servicos de Terceiros 3,4 3,0 14,7% 10,0 10,0 0,1%
Energia Comprada (CUSD) 11,0 10,6 3,8% 31,4 30,5 3,0%
Depreciagao 6,3 6,2 0,7% 19,0 19,0 0,4%
Outras (inclui provisdes) 4,8 4,3 11,8% 15,4 20,3 -24,1%
Total 31,5 30,5 3,2% 93,9 97,7 -3,9%
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Comercializacao

Os custos da Light ESCO totalizaram R$ 11,1 milhdes neste trimestre, sendo R$ 5,6 milhdes
correspondentes ao aluguel de geradores para a Prefeitura do Rio de Janeiro durante o PAN, que teve
receita correspondente de igual valor, com efeito nulo no resultado. Desconsiderando este aluguel, os
custos teriam sido de R$ 5,5 milhGes, 608,2% maiores que no 3T06. Esse aumento se deu pelo inicio
da atividade de comercializacdo de energia, onde ha um custo elevado de compra de energia para
revenda que neste trimestre foi de R$ 4,5 milhdes. Desconsiderando o efeito da compra de energia,
devido a nao existéncia desta atividade em 2006, e do aluguel de geradores, os custos e despesas
teriam sido maiores em 32,5%, em fungao principalmente do aumento de 111,6% nos custos de

pessoal, em decorréncia da ampliacao do escopo de atuacgao.

Os custos e despesas acumulados no ano foram de R$ 22,0 milhdes, 919,2% acima do realizado no
mesmo periodo de 2006. Esse aumento foi mais uma vez resultado do inicio das atividades de revenda
de energia em 2007, que correspondeu a 81% das despesas operacionais no 9M07, excluindo a

despesa extraordinaria com aluguel de geradores.

Custos e Despesas Operacionais - R$ MM 3T07 3T06 % 9MO07 9M06 %
Pessoal 0,5 0,2 111,6% 1,4 0,7 100,8%
Material e Servicos de Terceiros 0,2 0,3 -11,8% 0,8 0,7 19,8%
Energia Comprada 4,5 - 13,3 -

Depreciacao 0,2 0,2 1,1% 0,6 0,6 9,8%
Outras (inclui provisodes) 5,7 0,1 6.848,6% 5,8 0,2 3.090,9%
Total 11,1 0,8 1.320,4% 22,0 2,2 919,2%
EBITDA

Consolidado

EBITDA - 3°Tri 2007/2006 - R$ Milhdes
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O EBITDA consolidado do 3T07 de R$ 248,5 milhdes apresentou um EBITDA por atividade*

aumento significativo de R$ 298,8 milhdes em relagdo ao EBITDA Acumulado 9 meses 2007
negativo de R$ 51,3 milhdes no 3T06, que por sua vez foi afetado Dis;gb;;f)é"

negativamente em R$ 338,5 milhGes por provisdes nao-recorrentes
realizadas naquele periodo. Desconsiderando este efeito, o EBITDA

do 3T07 foi 13,5% inferior ao 3T06, como resultado principalmente

da redugdo da receita liquida do segmento de distribuicdo, como Comercializ. Geragdo
% 14,0%
efeito combinado do menor volume de energia faturada e também do ~ ) 0’3/_ L
*Nao considera eliminagdes
mix de faturamento, com efeito negativo na tarifa média de
arrecadacao. Como impacto positivo, podemos citar o crescimento do EBITDA nas atividades de
geracdo e comercializacdo, ampliando a sua contribuicdo no EBITDA consolidado. A margem EBITDA

consolidado do trimestre foi de 21,3%, e o EBITDA caixa foi de R$ 335,6 milhdes.

O EBITDA acumulado consolidado em 2007 atingiu R$ 1.032,0 milhdes, com margem de 26,4%, o que
representa um crescimento de 177,6% em relacdo ao mesmo periodo de 2006. O EBITDA Caixa, soma

a R$ 1.141,9 milhOes de janeiro a setembro de 2007, com uma margem de 29,2%.

EBITDA Consolidado- R$ MM 3T07 3T06 Var.% 9MO07 9MO06 Var.%
Distribuicao s/reversao 205,8 (86,8) -337,0% 748,5 275,2 172,0%

Reversdo de COFINS - - 163,0 -

Distribuicdao c/reversao 205,8 (86,8) -337,0% 911,4 275,2 231,2%
Geracao 42,5 37,8 12,4% 122,2 102,5 19,2%
Comercializagao 1,1 0,5 141,0% 2,7 1,2 134,1%
Outros e eliminagdes (0,9) (2,7) -66,7% (4,3) (7,2) -39,6%
Subtotal s/reversao 248,5 (51,3) -584,8% 869,0 371,7 133,8%
Total c/reversao 248,5 (51,3) -584,8% 1.032,0 371,7 177,6%
Margem EBITDA (%) 21,3% -4,3% - 26,4% 10,1% -

Distribuicao

O EBITDA da Light SESA no 3T07 atingiu um valor de R$ 205,8 milhdes em comparagao aos R$ 86,8
milhdes negativos registrados no 3T06. Desconsiderando o efeito ndo-recorrente das provisdoes de R$
338,5 milhdes lancadas no 3T06, o EBITDA do 3T07foi 18,2% menor que o s R$ 251,7 milhdes do 3°
trimestre de 2006. Essa reducdo se deu principalmente pelo menor faturamento liquido, decorrente da
gueda de mercado de 0,9% e também pela menor tarifa média entre os periodos, esta ultima causada
por um mix de vendas menor nas classes de maior tarifa, parcialmente compensado pela reducdao no

nivel de provisdes como resultado do melhor perfil de recebimento.
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realizado no mesmo trimestre do ano anterior, também como resultado dos efeitos descritos acima.

O EBITDA acumulado de janeiro a setembro de 2007 no segmento de distribuicdo cresceu 231,2% em
relacdo aos 9 meses de 2006, atingindo R$ 911,4 milhdes e apresentando uma margem de 26,4%. O
EBITDA Caixa' soma a R$ 1.021,3 milhdes até setembro de 2007, 52,5% maior que o resultado obtido

no mesmo periodo de 2006, apresentando uma margem de 30,2%.
Geragao

O EBITDA da Light Energia no 3T07 totalizou R$ 42,5 milhdes em comparagao aos R$ 37,8 milhdes
registrados no 3T06. Esse aumento de 12,4% é resultado do acréscimo de 9,0% da receita liquida do
3T07 em relagao ao 3T06, sem que os custos tenham acompanhado tal crescimento, com aumento de

apenas 3,2%. A margem EBITDA do trimestre foi de 62,7%, 1,9 p.p. superior a do 3T06.

Em 2007 o EBITDA da geracao totalizou R$122,2 milhdes, 19,2% acima do realizado no acumulado de
2006. A margem EBITDA acumulada de 2007 foi de 62,0%.

Comercializagcao

A Light Esco apresentou um EBITDA equivalente a R$ 1,1 milhdo no 3T07 em comparacao a R$ 0,5
milhdo registrado no 3T06, representando um aumento de 141,0%. O crescimento do EBITDA é
explicado fundamentalmente pelo inicio das operacdes de venda de energia, que trouxe uma receita
liguida incremental de R$ 4,7 milhdes, triplicando o valor dos negdécios da comercializadora. A margem
EBITDA do trimestre foi de 17,1%, 27,1 p.p. inferior a do 3T06. Essa queda na margem é esperada,

tendo em vista a agregagdo de um servico de maior volume financeiro, porém de margem menor.

O EBITDA acumulado em 2007 monta a R$ 2,7 milhdes, 134,1% maior que o registrado nos primeiros

nove meses de 2006.

! Considera o efeito caixa da variacdo do ativo regulatério




Resultado Financeiro Consolidado

Resultado Financeiro - R$ MM 3T07 3T06 (%) 9M07 9M06 (%)
Receitas Financeiras 69,2 107,1 -35,4% 187,6 322,4 -41,8%
Juros sobre Aplicagdes Financeiras 12,5 16,1 -22,7% 32,6 48,9 -33,4%
Variagdo Monetaria e Cambial 33,1 59,7 -44,5% 95,3 161,1 -40,8%
Resultado Swap 14,4 1,5 869,9% 14,6 21,5 -32,3%
Outras Receitas Financeiras 9,2 29,7 -69,0% 45,1 90,9 -50,4%
Despesas Financeiras (130,4) (279,8) -53,4% (404,1) (557,5) -27,5%
Juros s/ Emprest. e Financiamentos (51,5) (92,8) -44,5% (212,7) (308,5) -31,0%
Variacdo Monetdria e Cambial 4,7 (128,5) - 1,6 (85,0) -
Braslight (30,1) (23,1) 30,3% (67,7) (53,6) 26,3%
Resultado Swap (38,2) (6,4) 499,3% (85,7) (62,6) 37,0%
Outras Despesas Financeiras (15,2) (29,1) -47,6% (39,5) 47,9) -17,5%
Sub-total (61,2) (172,8) -64,6% (216,5) (235,1) -7,9%
Reversdo Provisdo de PIS/ COFINS 106,8 - 239,3 -

Total 45,7 (172,8) - 22,8 (235,1) -

O Resultado Financeiro do trimestre foi positivo em R$ 45,7 milhdes contra um valor negativo de R$

172,8 milhdes no mesmo periodo do exercicio anterior. O resultado do trimestre foi causado

principalmente pela redugdo nas despesas financeiras da Companhia, como efeito da variagdo cambial

sobre dividas denominadas em moeda estrangeira e dos menores encargos em fungdo da significativa

reducdo do estoque de divida entre os periodos, além do efeito ndao-recorrente da reversao parcial de

provisdes face a decadéncia do direito a cobranca de tributos, com impacto positivo de R$ 106,8

milhdes neste trimestre. Mesmo se desconsiderarmos o efeito dessa reversao, o resultado financeiro

teria sido melhor que o apurado no 3T06 em R$ 111,6 milhdes.

Endividamento

R$ MM Curto Prazo % Longo Prazo % Total %
Moeda Nacional 206,1 11,6% -1.085,1 61,1% 1.291,2 72,7%
Debéntures 1a. Emissdo 16,2 0,9% 23,0 1,3% 39,2 2,2%
Debéntures 4a. Emissdo 0,6 0,0% 87,4 4,9% 88,1 5,0%
BNDES Racionamento 71,1 4,0% 71,1 4,0%
Debéntures 5a. Emissao 61,0 3,4% 962,5 54,2% 1023,5 57,6%
"Swap" de operagoes financeir 52,0 2,9% 3,9 0,2% 55,9 3,1%
Outros 5,2 0,3% 8,3 0,5% 13,5 0,8%
Moeda Estrangeira 42,5 2,4% 442,1 24,9% 484,6 27,3%
Tesouro Nacional 22,8 1,3% 136,5 7,7% 159,3 9,0%
Financiamento a importagdo 5,6 0,3% 9,1 0,5% 14,8 0,8%
BNDES Fin. Importacao 1,4 0,1% 2,2 0,1% 3,6 0,2%
Credit Linked Notes 12,7 0,7% 294,2 16,6% 306,9 17,3%
Divida Bruta 248,6 14,0% 1.527,2 86,0% 1.775,7 100,0%
Braslight 872,4 872,4

Divida Bruta + Braslight 248,6 2.399,6 2.648,1

Caixa 558,5

Divida Liquida 1.217,2




A divida bruta da Companhia apresentou uma

reducdo de 5,9% em relacdo ao fechamento de
junho, em funcdo de amortizagdes realizadas no
trimestre. A divida liquida também apresentou
significativa redugao, de 13,1% no trimestre, fruto da
forte geracdo de caixa da Companhia, que cresceu
14,8% no trimestre, encerrando setembro com saldo
de disponibilidades de R$ 558,5 milhdes. Em relagao
ao fechamento do 3T06, a divida liquida apresentou

uma expressiva reducgao, de 55,3%.

O prazo médio de vencimento da divida também foi
beneficiado pela amortizacdo de dividas de curto
prazo, sendo alongado de 4,1 anos para 4,8 anos. O
custo médio estd em 12,4% para divida denominada
em moeda local e de US$ + 8,57% para divida
denominada em moeda estrangeira. A exposicao
cambial da divida estava em 27,3% no fechamento

de setembro, porém, com a liquidacdao da divida com

Divida Liquida (ex-Braslight)
(R$ milhdes)

2.723

-55.3%

30 tri/06 20 tri/07 30 tri/07

Endividamento
(Moeda Nacional x Estrangeira)

27,3%

73,7%

20Tri 2007 30Tri 2007 30Tri 2007 Pré-Forma

m Moeda Nacional m Moeda Estrangeira

o Deutsche Bank em 23 de outubro, no valor de US$ 160 milhdes e a captacao de R$ 450 milhdes

junto ao Bradesco, essa exposicdo passou a ser de apenas 9,1%.

Lucro Liquido

A Light registrou lucro liquido de R$ 120,4 milhGes neste trimestre, frente a um prejuizo liquido de R$

337,5 milhGes registrado no mesmo periodo de 2006, prejuizo este que foi impactado por provisoes

nao-recorrentes no valor de R$ 443,7 milhdes feitas quando da entrada do novo grupo controlador na

Companhia no 3T06. Mesmo expurgando o efeito de tais provisdes, o resultado obtido neste trimestre

foi 13,4% maior que o alcancado no 3T06, como resultado das agdes promovidas nos ultimos 12

meses.

O lucro liquido acumulado de janeiro a setembro de 2007 monta a R$ 848,1 milhdes, contra um

prejuizo de R$ 244,4 milhdes no mesmo periodo de 2006.




Investimentos

Foram investidos R$ 198,5 milhdes até setembro de Investimento em Aquisicdes e Benfeitorias
. do Imobilizado (R$ MM)

2007 em aquisicdes de imobilizado em benfeitorias.

Na distribuicdo, destacam-se os investimentos em

novas ligagdes, no montante de R$ 64 milhdes e nas

acoes de combate a perdas com CAPEX de R$ 30

milhdes. Em administracdo, o destaque foi o

investimento no aprimoramento do Sistema CCS-SAP

com investimento de cerca de R$ 15 milhdes,

9MO06 9MO07

enquanto a redugao no investimento total realizado
em relagéo ao mesmo per|'odo de 2006 se deu mDistribuicdo mAdministracdo M Geracdo M Comercializacdo
principalmente pela implantagdo do sistema CCS-SAP naquele periodo, que consumiu investimentos da

ordem de R$ 30 milhoes.
Novos Projetos em Geracao

A Light estd em fase de implantacdo de novos projetos de geracdao de energia hidraulica, visando o
fortalecimento de suas atividades no segmento de geracdo, em consonancia com sua estratégia de

crescimento para os préximos anos. Dos projetos ora em desenvolvimento podemos destacar:

e PCH Paracambi: Pequena Central Hidrelétrica com 25 MW de capacidade instalada e garantia fisica de
20,3 MW médios, localizada no Ribeirdo das Lajes, no municipio de Paracambi/R], a jusante do
Complexo de Lajes. Atualmente o projeto encontra-se em processo de obtencdao da Licengca Ambiental
de Instalacdo ao mesmo tempo em que estdo sendo tomadas providéncias para contratacdo do EPC
para construgdo da usina e foram iniciadas as atividades para aquisicdo das terras necessarias a
implantagdo do reservatorio. Prevé-se o inicio das obras para o 1° semestre de 2008, com entrada em
operacao da usina em 2010, com prazo de construcdo de 24 meses e custo estimado da ordem de R$
100 milhoes;

e PCH Lajes: Pequena Central Hidrelétrica com 18 MW de capacidade instalada e garantia fisica em fase
de definicdo. A PCH fica localizada no Complexo de Lajes, usando a estrutura da antiga Usina Fontes
Velha, que se encontra desativada. O Projeto Basico da usina encontra-se concluido e sera submetido a
aprovacgao da ANEEL. Ainda em 2007 iniciara o processo de licenciamento ambiental junto a FEEMA.
Prevé-se que as licencas ambientais exigidas poderdo ser obtidas em pouco tempo face as
caracteristicas particulares deste projeto, uma vez que ndo haverd a implantacdo de um novo

reservatério. A data estimada para entrada em operagao é 2010, com custo previsto de R$ 32 milhdes;




e UHE Itaocara: Usina Hidrelétrica com 195 MW de capacidade instalada e energia assegurada de 110

MW meédios, localizada no Rio Paraiba do Sul, em Itaocara/RJ, proximo a area de concessdo da Light. A

data estimada para entrada em operacdo € 2012, com prazo de construgdo de 36 meses e custo

previsto de R$ 600 milhdes. O processo de licenciamento ambiental junto ao IBAMA foi reaberto

recentemente com a solicitagdo de emissdo do Termo de Referéncia para os estudos.

Fluxo de Caixa

Para a variacao positiva de caixa no terceiro trimestre de 2007, destacamos:

R$ MM 3T07 9MO07
Caixa no Inicio do Periodo 486,6 695,1
Caixa Gerado pelas Operacoes 340,8 1.048,0
Lucro Liquido 120,4 848,1
PDD 40,3 189,0
Depreciacdo e Amortizagao 94,6 251,9
(Aumento) Reducao de Ativos 27,8 176,5
Aumento (Reducdo) de Passivos 51,3 (69,7)
Outros 6,4 (347,8)
Atividade de Financiamento (164,0) (950,9)
Aumento de Capital 1,6 722,2
Financiamentos Obtidos 0,0 1.001,1
Pagamentos de Empréstimos e Financiamento (165,6) (2.674,3)
Atividade de Investimento (104,9) (233,6)
Investimentos da Concessao (109,0) (244,0)
Obrigagdes Especiais - Contribuicdes do Consumidor 4,1 10,4
Caixa no Final do Periodo 558,5 558,5

e a maior arrecadacao;

e 0 impacto positivo da CVA;

o impacto positivo de tributos e contribuicao social .




1 ano de RME - Resultados da Transformagao

Quando da entrada da nova gestao no controle da Light foi estruturado um Plano de Transformacgao,
pautado em 14 projetos, com o propdsito de prestar um servico que fosse satisfatorio a demanda de
todos os stakeholders da Companhia. Ao final do 1° ano podemos perceber tais avangos, descritos a

sequir:

e Gestdo: renovacdo ao nivel de 90% na Diretoria, 50% no nivel de Superintendentes;
implantacdo de modelo de governanca corporativa com reunides periddicas de Diretoria,
Conselho, 5 Comités novos e Conselho Fiscal; inicio do processo amplo de mudanga da
mentalidade, com uso abundante de filmes internos; e elaboracdo de sistematicas aperfeigoadas
para elaboracdo do Planejamento Estratégico e seu desenvolvimento em 2007 e 2008, entre

outras;

e C(Clientes: implantacdo e estabilizacdo do novo sistema de gestdo comercial - CCS/SAP;
renegociacdo bem sucedida de débito de grandes clientes inadimplentes envolvendo cerca de R$
451 milhdes; medidas efetivas em todos os segmentos de mercado visando o aumento da
arrecadacdo - o indice de arrecadacdo da Light ultrapassou 100% no ano; terceirizacdo das
Agéncias Comerciais; obtencdo do 2° lugar no Indice de Satisfacdo do Consumidor IASC
(ANEEL); e simplificacdo de normas comerciais de atendimento com reducdao dos prazos de

ligacao de novos clientes, entre outras;

e Desenvolvimento da Concessao: defesa da tese do “Reconhecimento das especificidades das

areas de concessdo”; estruturacdo de um plano de investimentos prudente; e conceito de key
account manager no relacionamento com a ANEEL para o estabelecimento de maior

transparéncia entre as partes, entre outras;

e Juridico: reestruturacdo e revisdo organizacional do juridico; concorréncia para contratacdo de
escritérios de advocacia de massa (trabalhista e pequenas causas civeis); e vitérias em
processos chave com afastamento de exigibilidade de pagamento e ou reversdes de provisdoes

em valor superior a R$ 1,1 Bilhdo, entre outras;

e Energia e Meio Ambiente: desenvolvimento e execugao das etapas iniciais de implantagao dos

novos projetos de geracgao; prosseguimento da implantacdo do Sistema de Gestdo Ambiental
(SGA) em 64 sites da Light SESA, com certificacdo pela ISO 14.001; e criagdo de comités e

sistematicas aperfeicoadas de compra, venda e disponibilizacdo de energia, entre outras;

e Gente: criacdo da Academia LIGHT com quatro “escolas”: lideranca, técnica, comércio e
desenvolvimento humano; implantacdo de sistematica de reunides periddicas de chefias com

empregados, 4 vezes por ano, para discutirem face a face com seus empregados; e mudanca

11111 e,



de filosofia e ACT/PLR em bases equanimes e progressistas sem greve, que resultou em um

impacto sobre a folha de 2,06% e a énfase na remuneracdo vinculada ao resultado, entre

outras;

e Custos: eliminagdo dos automodveis de Diretoria e Superintendéncia e dos cartGes corporativos;
nova sistematica de controle de custos, com reunides mensais de controle e criacdo do conceito
dos gestores de conta; reducdo geral de despesas em materiais de consumo e redugdo nos

gastos da frota, entre outras;

e Financas e Relacées com Investidores: retomada do relacionamento com a comunidade
financeira com elevado nivel de receptividade para novas operagdes; adequacao na estrutura de
capital, com captacdo de debéntures no valor de R$ 1 bilhdo, pré-pagamento de dividas
denominadas em dolar; forte redugao do nivel de endividamento (55,3%); obtencao do rating
de ‘“investment grade”; e estruturacao da nova area de relacdo com investidores e melhoria

nos instrumentos de comunicacgao, entre outras.

Inspirada nessas conquistas, a administracdo entra no seu segundo ano certa de ter cumprido sua

missao e motivada para superar desafios e metas pactuadas.
Governanga Corporativa e Mercado de Capitais

O capital social da Light S.A. é composto por 203.462.739.012 acbes ordinarias, sem valor nominal. O
grupo controlador, Rio Minas Energia (RME) detém 52,2% do capital social, estando o restante em

circulagdo no mercado, conforme estrutura acionaria abaixo:

Maior Empresa do Grupo de Sociedade
distribuidora Grupo Andrade investidores holding para
individual de Gutierrez que privados investimentos
energia elétrica investe em nacionais (inclui em empresas do
do pais. n es d Braslight). setor eletrico
concessoes ce brasileiro.

servicos publicos.

LUCE PCP
LUCE do Brasil PCP Energia

CEMIG AGC

Companhia Energética Andrade Gutierrez

Fundo de Investimento Participacoes
em Participagdes

de Minas Gerais Concessoes

25% 25% 25% 25%

RME
Rio Minas Energia 47.8%

Participagoes S.A.
33,7%
BNDESPAR
141% MERCADO

LIGHT S.A.




As acldes sao listadas no Novo Mercado da Bovespa, desde Julho de 2005, concedendo direitos

especiais aos acionistas minoritarios, em linha com as melhores praticas de governanga corporativa, e
primando pelos principios de transparéncia e equidade, pilares importantes para o relacionamento com

0 mercado de capitais.

Na reunido do Conselho de Administracao realizada em 28 de setembro foi aprovada a distribuicdo de
R$ 518 milhdes a titulo de dividendos, com base nos resultados apurados no 1° semestre de 2007
correspondendo a um payout de 71% do lucro liquido no periodo. Na mesma reunido, foi também
aprovada a politica de dividendos da Light S.A., onde é estabelecido o objetivo de se pagar um
dividendo minimo de 50% do lucro liquido ajustado, em periodos semestrais ou anuais, contanto que
sejam cumpridas condicdes precedentes como condicdo financeira da companhia, condigOes

macroecondmicas, planos de investimento entre outros fatores considerados relevantes.

As acOes serdao negociadas ex-dividendos a partir de 29 de outubro de 2007, e o pagamento de

dividendos de R$ 2,54 por 1.000 agdes se dara em 21 de novembro de 2007.

BOVESPA (mercado a vista) - LIGT3

Média Diaria 3T07 2T07 3T06

Quantidade titulos (MilhGes) 262,21 294,15 241,85
N° de Negdcios 338 360 422
Volume Negociado (R$ Milhdes) R$ 7,4 R¢$ 8,4 R¢$ 3,8
Cotacao por lote de mil acdes (fechamento) R$ 30,70 R$ 30,80 R$ 14,50
Valorizacdo da LIGT3 (trimestre) -0,3% 25,7% 9,0%
Valorizacdo do IEE (trimestre) -3,2% 26,7% 6,2%
Valorizacdo do Ibovespa (trimestre) 11,2% 18,7% -0,5%

No fechamento do trimestre as acdes da Light ficaram em linha com a cotacdo de fechamento do
segundo trimestre do ano, apesar da queda de 3,2% registrada pelo indice de energia elétrica (IEE). Ja
o Ibovespa apresentou um crescimento de 11,2%, recuperando totalmente as oscilagdbes de mercado
sofridas durante o trimestre. No ano de 2007 as acdes da Light apresentam valorizacao de 33,5%,
superior aos 23,0% apresentados pelo IEE e em linha com a valorizacdo de 36,0% do Ibovespa. O
volume médio diario negociado neste trimestre foi de R$ 7,4 milhGes, 11,9% menor que o negociado

no trimestre anterior, porém 95,1% acima do volume negociado no 3T06.
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O grafico abaixo apresenta a evolugdo da acgdo da Light desde a assuncgdo do controle pela RME, em 10
de agosto de 2006.

Light x Ibovespa x IEE 2007
10/08/06 = 100 até 28/09/07 LIGT3 34%
220 - IEE  23%
R$/acéo IBOV 36% Ig.‘ls%/ht
200 1 10/08/06 °
28/09/07
180 4 Ibovespa
62%
160 |
IEE
140 44%
120 A
]
100 ~ |
i 1 ano de RME
80 | |
60 T I\ T T T T T T T T
© © ® © © & A& A A& A A
O S & P © © §© §© §© §© ©» © ®
’bgo 6Q) o\) 004 é@l‘/ {b(\ \é &'b«' 'b" @’b\ Q(\ Q 'b'qo %Q)
Eventos Recentes
o Grupamento de Agdes: Assembléia Geral Extraordinaria da Companhia, realizada em 19 de

outubro de 2007, aprovou o grupamento da totalidade das agdes representativas do capital social
da Companhia, na proporcdo de 1.000 (mil) acGes para 1 (uma) acdo. Os acionistas terdo até o
dia 30 de novembro para que, a seu critério, fagam o ajuste de suas posicbes em multiplos de
1.000. A partir do dia 03 de dezembro as agles passarao a ser negociadas em cotacdo unitaria e
com lote padrao de 100 acles. As fracOes de acOes remanescentes serdao vendidas em leildo e os

respectivos valores de venda serdo creditados nas contas correntes dos detentores das fragdes.

o Pagamento de Dividendos: O Conselho de Administragdo, em reunido realizada 28 de
setembro de 2007, deliberou o pagamento de R$ 518 milhGes em dividendos, correspondentes a
71% do lucro liquido apurado no 1° semestre o ano. Em 21 de novembro serd iniciado o

pagamento de R$ 2,54/ mil acdes em dividendos.

o Programa de Investimentos: A Light divulgou em Comunicado ao Mercado, datado de 16 de
outubro de 2007, a obtencdo de financiamento no valor de R$ 549,3 milhdes junto ao BNDES que
serao usados em seu programa de investimentos compreendido entre julho de 2006 e dezembro
de 2008.

o Prémio de Engenharia: A Light foi classificada como a segunda melhor empresa da Regido
Sudeste e a quinta melhor do Brasil no quesito Engenharia, do Prémio Eletricidade 2007,

promovido pela revista Eletricidade Moderna. A companhia ainda foi considerada a terceira
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empresa do Brasil que apresentou maior evolucdo dos processos de Engenharia. O prémio

analisou diversos indicadores de servigos e de desempenho das distribuidoras de energia elétrica
de todo o Brasil, no periodo 2005 e 2006.

Programa de Divulgacao

Divulgacao dos Resultados

Teleconferéncia

30/10/2007, terga feira, as 12h (Horario Brasilia) e as 10h (Eastern time), com
traducdo simultanea para inglés

CondigOes para acesso:

Webcast: link no site www.light.com.br (portugués e inglés)

Conference Call - Telefones para conexao:

Brasil: (55) 11 - 4688-6301

EUA: +1(888)700 0802

Demais paises: +1 (786) 924-8430

Senha para os participantes: Light

APIMEC

Belo Horizonte:
Data:28/11/2007, quarta-feira
Horario: 18:00

Local: a ser definido

Aviso

As informacdes operacionais e as referentes as expectativas da Administracdo quanto a desempenho futuro da
Companhia ndo foram revisadas pelos auditores independentes.

As declaracGes sobre eventos futuros estdo sujeitas a riscos e incertezas. Tais declaracbes tém como base crencas
e suposicdes de nossa Administracdo e informagdes a que a Companhia atualmente tem acesso. Declaracdes sobre
eventos futuros incluem informacbes sobre nossas intengées, crencas ou expectativas atuais, assim como aquelas
dos membros do Conselho de Administracdo e Diretores da Companhia. As ressalvas com relacdo as declaragoes e
informagoes acerca do futuro também incluem informacgbes sobre resultados operacionais possiveis ou presumidos,
bem como declaracées que sdo precedidas, seguidas ou que incluem as palavras “acredita”, “podera”, “ira”,
“continua”, “espera”, “prevé”, “pretende”, “estima” ou expressées semelhantes. As declaracbes e informacées
sobre o futuro ndo sao garantias de desempenho. Elas envolvem riscos, incertezas e suposicbes porque se referem
a eventos futuros, dependendo, portanto, de circunsténcias que poderdo ocorrer ou ndo. Os resultados futuros e a
criacdo de valor para os acionistas poderdo diferir de maneira significativa daqueles expressos ou sugeridos pelas
declaracées com relacdo ao futuro. Muitos dos fatores que irdo determinar estes resultados e valores estdo além

da capacidade de controle ou previsdo da LIGHT SA.
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ANEXO I

Demonstracao dos Resultados por Empresa - R$ milhdes

LIGHT SESA 3T07 3T06 %

Receita Operacional 1.834,2 1.833,3 0%
Deducdes a receita operacional (729,6) (692,0) 5%
Receita Operacional Liquida 1.104,6 1.141,3 -3%
Despesa Operacional (986,9) (1.305,5) -24%
Resultado Operacional 117,7 (164,2) -
EBITDA 205,8 (86,8) -
Equivaléncia Patrimonial (27,0) 64,0 -
Resultado Financeiro 81,8 (222,8) -
Resultado Nao Operacional (0,3) 1,4 -
Resultado antes do IR e CS 172,2 (321,6) -
Lucro Liquido 102,9 (348,7) -
Margem EBITDA 18,6% -7,6% -
LIGHT ENERGIA 3T07 3T06 %

Receita Operacional 78,8 70,0 13%
Deducles a receita operacional (11,1) (7,9) 40%
Receita Operacional Liquida 67,7 62,1 9%
Despesa Operacional (31,5) (30,5) 3%
Resultado Operacional 36,2 31,6 15%
EBITDA 42,5 37,8 12%
Equivaléncia Patrimonial - - -
Resultado Financeiro (9,3) (15,4) 40%
Resultado Nao Operacional - 0,2 -
Resultado antes do IR e CS 26,8 16,3 64%
Lucro Liquido 17,5 13,5 30%
Margem EBITDA 62,7% 60,9% -
LIGHT ESCO 3T07 3T06 %

Receita Operacional 13,4 1,2 1032%
Deducgdes a receita operacional (1,4) (0,1) 832%
Receita Operacional Liquida 12,0 1,0 1061%
Despesa Operacional (11,1) (0,8) 1320%
Resultado Operacional 0,9 0,3 2559%
EBITDA 1,1 0,5 141,0%
Equivaléncia Patrimonial - - -
Resultado Financeiro 0,1 0,1 -28%
Resultado Nao Operacional - - -
Resultado antes do IR e CS 0,9 0,3 191,7%
Lucro Liquido 0,7 0,3 181,2%
Margem EBITDA 9,2% 44,2% -
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ANEXO II

Demonstracao dos Resultados Consolidados

DRE Consolidada - R$ MM 3T07 3T06 9MO07 9MO06
RECEITA OPERACIONAL 1.910,9 1.893,9 6.159,9 5.931,0
DEDUGOES A RECEITA (742,1) (700,1) (2.244,6) (2.267,1)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 1.168,8 1.193,8 3.915,2 3.664,0
DESPESA OPERACIONAL (1.014,9) (1.328,9) (3.135,2) (3.534,1)
Pessoal (72,3) (62,1) (216,0) (191,3)
Material (3,5) (3,9) (11,4) (12,7)
Servigo de Terceiro (70,5) (62,2) (191,7) (177,5)
Energia Comprada (688,6) (654,1) (2.165,4) (2.178,5)
Depreciagao (94,6) (83,8) (251,9) (241,8)
Provisdes (61,0) (425,6) (237,4) (653,2)
QOutras (24,4) (37,2) (61,4) (79,0)
RESULTADO OPERACIONAL(?) 153,9 (135,1) 780,1 129,9
EBITDA (2) 248,5 (51,3) 1.032,0 371,7
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL 0,0 0,0 (0,0) (1,5)
RESULTADO FINANCEIRO 45,7 (174,1) 22,8 (235,1)
Receita Financeira 69,2 105,9 187,6 322,4
Despesa Financeira (23,5) (280,0) (164,8) (557,5)
RESULTADO NAO OPERACIONAL (0,3) 1,6 6,7 9,2
Receita nao Operacional 0,0 2,3 7,8 3,0
Despesa nao Operacional (0,4) (0,6) (1,1) 6,2
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E JUROS 199,3 (307,6) 809,6 (97,5)
CONTRIBUIGCAO SOCIAL e IR (78,9) (29,9) 41,3 (146,8)
IR DIFERIDO 0,0 0,0 (2,9) 0,0
LUCRO / PREJUIZO LIQUIDO 120,4 (337,5) 848,1 (244,4)

(1) Resultado Operacional, visdo da administracdo = Resultado Operacional, normas contébeis (ftem 1.9.7
do Oficio CVM - 01/2007) + Financeiras (despesas financeiras liquidas + resultado de equivaléncia
patrimonial).

(2) EBITDA = Resultado Operacional, visdo da administracdo + depreciacao e amortizagdo. Nao passivel de
revisao pela auditoria externa




ANEXO III

Balanco Patrimonial Consolidado

ATIVO 30/9/2007 30/6/2007
Circulante 2.597,0 2.743,0
Disponibilidades 558,5 486,6
Créditos 1.787,4 2.028,8
Estoques 15,9 12,7
Outros 235,1 215,0
Realizavel Longo Prazo 1.737,6 1.623,4
Créditos Diversos 1.200,5 1.013,8
Outros 537,2 609,6
Permanente 3.971,5 3.963,9
Investimentos 13,3 13,6
Imobilizado Liquido 3.604,2 3.658,1
Diferido 165,6 109,5
Intangivel 188,4 182,6
Ativo Total 8.306,1 8.330,3
PASSIVO 30/9/2007 30/6/2007
Circulante 2.080,2 1.472,7
Empréstimos e Financiamentos 98,9 203,7
Debéntures 52,8 40,3
Fornecedores 550,0 456,8
Impostos, Taxas e Contribuicdes 262,7 200,7
Dividendos a pagar 518,0

Provisoes 177,6 161,0
Outros 420,1 410,2
Exigivel Longo Prazo 3.779,2 3.897,9
Empréstimos e Financiamentos 450,4 470,0
Debéntures 1.072,9 1.094,6
Provisoes 876,6 972,8
Outros 1.379,3 1.360,5
Resultados de Exercicios Futuros 3,1 3,0
Patrimonio Liquido 2.443,7 2.956,8
Capital Social Realizado 2.138,5 2.136,9
Reservas de Capital - -
Lucro/Prejuizo acumulado (542,9) 819,9
Lucro/Prejuizo acumulado do Exercicio 848,1

Passivo Total 8.306,1 8.330,3




ANEXO IV

Ativo e Passivo Regulatério

ATIVO REGULATORIO R$ MM

Curto Prazo

Longo Prazo

30/9/2007 30/6/2007 30/9/2007 30/6/2007
Consumidores, Concessionarias e Permissionarias 194,2 180,2 - -
Recomposicao Tarifaria Extraordinaria 156,1 112,7
Energia Livre 35,4 59,2
Reajuste Tarifario - TUSD 2,7 8,2 - -
Despesas Pagas Antecipadamente 168,9 149,5 229,7 282,2
CVA 18,2 52,1 35,3 14,9
PIS e CONFINS 9,3 27,7 - -
Outros Regulatérios 52 15,4 - -
Parcela A 136,2 54,3 194,5 267,3
Total 363,1 329,7 229,7 282,2
PASSIVO REGULATORIO R$ MM
Fornecedores (139,4) (59,2) - -
Energia Livre (139,4) (59,2) - -
Passivos Regulatoérios (3,6) (11,2) (87,1) (71,5)
CVA (3,3) (10,4) (87,1) (71,5)
Outros Regulatorios (0,3) (0,8) - -
Total (142,9) (70,5) (87,1) (71,5)
TOTAL 220,2 259,2 142,6 210,7
A Light em Nimeros
INDICADORES OPERACIONAIS 3T07 3T06 Var. %
NO° de Consumidores (Mil) 3.855 3.791 1,7
N© de Empregados 3.986 4.174 -4,5
Tarifa média de fornecimento - R$/MWh 412,0 413,6 -0,4
Tarifa média de fornecimento - R$/MWh (sem impostos) 280,6 278,6 0,7
Custo médio de compra de energia - R$/MWh 92,9 85,7 8,4
Capacidade Instalada de Geracao (MW) 855 855 -
Energia Assegurada (MW) 537 537 -
Geragao (GWh) 895 1.015 -11,7
Fator de Carga 66,1% 65,7% -




ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2007 Legislacao Societaria
01.01. - IDENTIFICACAO

1 - Codigo CVM 2 - Denominagao Social 3-CNPJ

01987-9 LIGHT S.A. 03.378.521/0001-75

LIGHT S. A.
BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE SETEMBRO
(Em milhares de reais)

ATIVO
Controladora Consolidado
Notas 30/09/2007 30/06/2007 30/09/2007 30/06/2007

CIRCULANTE
Disponibilidades 4 3.680 7.237 558.513 486.619
Consumidores, concessiondrias e permissiondrias 5 (13) 2.220.195 2.186.391
Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa 5 (730.699) (734.764)
Tributos a compensar 6 191 153 667.701 511.254
Estoques 15.916 12.671
Dividendos a receber 9 520.000 39.129
Servigos prestados 54.513 65.902
Despesas pagas antecipadamente 7 8 170.121 152.489
Outros créditos 8 165 268 85.443 62.475
Total 524.023 46.795 3.041.703 2.743.037
ATIVO NAO CIRCULANTE 2.555.768 2.913.789 5.381.545 5.587.263
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Consumidores, concessiondrias e permissiondrias 5 300.301 305.927
Tributos a compensar 6 572.581 707.841
Depdsitos vinculados a litigios 102 103 210.178
Despesas pagas antecipadamente 7 288.136
Outros créditos 8 537.160 111.327
Total 102 103 1.410.042 1.623.409
PERMANENTE
Investimentos 9 2.555.666 2.913.686 13.298 13.602
Imobilizado, liquido 10 3.604.227 3.658.119
Intangivel liquido 10 290.563 283.292
Diferido 63.415 8.841
Total 2.555.666 2.913.686 3.971.503 3.963.854

3.079.791 2.960.584 8.423.248 8.330.300




ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2007 Legislacao Societaria
01.01. - IDENTIFICACAO

1 - Codigo CVM 2 - Denominagao Social 3-CNPJ

01987-9 LIGHT S.A. 03.378.521/0001-75

LIGHT S. A.
BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE SETEMBRO
(Em milhares de reais)

PASSIVO
Controladora Consolidado
Notas 30/09/2007 30/06/2007 30/09/2007 30/06/2007
CIRCULANTE
Fornecedores 11 49 55 549.970 456.751
Folha de pagamento 1.828 1.833
Tributos 6 7 7 262.744 200.670
Encargos financeiros 12 96.838 75.675
Empréstimos, financiamentos e debéntures 12 600 3.490 151.747 244.038
Dividendos a pagar 19 518.000 518.000
Obrigacdes estimadas 36 25 53.664 40.110
Encagos setoriais - Contribui¢des do Consumidor 13 121.667 118.702
Provisdo para contingéncias 14 2.237 2.219
Plano previdencidrio e outros beneficios aos empregados 16 71.621 70.159
Outros débitos 15 294 205 249.860 262.513
Total 518.986 3.782 2.080.176 1.472.670
PASSIVO NAO CIRCULANTE - - 3.782.267 3.900.829
EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Fornecedores 11 -
Encargos financeiros 12 3.920 2.135
Empréstimos, financiamentos e debéntures 12 1.523.247 1.564.566
Tributos 6 273.298 280.139
Provisdo para contingéncias 14 876.615 972.833
Plano previdencidrio e outros beneficios aos empregados 16 800.940 791.225
Outros débitos 15 301.168 286.958
Total - - 3.779.188 3.897.856
RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS - - 3.079 2.973
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 18 2.138.507 2.136.903 2.138.507 2.136.903
Lucro (Prejuizos acumulados) 422.298 819.899 422.298 819.898
Sub-total 2.560.805 2.956.802 2.560.805 2.956.801
Recursos destinados a aumento de capital
Total 2.560.805 2.956.802 2.560.805 2.956.801

3.079.791 2.960.584 8.423.248 8.330.300




ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/09/2007 Legislacao Societaria
01.01. - IDENTIFICACAO

1 - Codigo CVM 2 - Denominagao Social 3-CNPJ

01987-9 LIGHT S.A. 03.378.521/0001-75

LIGHT S.A.
DEMONSTRACAO DO RESULTADO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE SETEMBRO
(Em milhares de reais)

Consolidado Consolidado Consolidado Consolidado
Notas 01/07/07 a 30/09/07 01/01/2007 a 30/9/2007 01/07/06 a 30/09/06 01/01/2006 a 30/9/2006

RECEITA OPERACIONAL

Fornecimento de energia elétrica 20 1.634.045 5.370.163 1.633.549 5.267.271
Suprimento de energia elétrica 20 111.978 276.474 106.377 243.839
Outras receitas 21 164.884 513.239 153.966 419.932
Total 1.910.907 6.159.876 1.893.892 5.931.042
Deducdes a receita operacional
ICMS (437.366) (1.456.812) (421.188) (1.405.944)
Encargos do consumidor 22 (170.917) (511.468) (131.687) (398.588)
PIS/ COFINS (133.365) (274.487) (145.660) (460.980)
Outros (432) (1.875) (1.563) (1.563)
Total (742.080) (2.244.642) (700.098) (2.267.075)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 1.168.827 3.915.234 1.193.794 3.663.967

CUSTO DO SERVICO DE ENERGIA ELETRICA
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA

Energia comprada para revenda 25 (688.616) (2.165.370) (654.116) (2.178.547)

(688.616) (2.165.370) (654.116) (2.178.547)

CUSTO DE OPERACAO

Pessoal 24 (45.591) (136.124) (37.240) (119.807)
Materiais 24 (2.855) (9.327) (3.212) (10.519)
Servigos de terceiros 24 (30.723) (83.481) (23.520) (72.640)
Provisoes 24 (240.251) (267.265)
Depreciagdes e amortizagdes 24 (83.530) (222.459) (69.758) (207.049)
Outras 24 (4.567) (11.508) (18.337) (14.631)
Total (167.266) (462.899) (392.318) (691.911)

CUSTO DO SERVICO PRESTADO A TERCEIROS

LUCRO OPERACIONAL BRUTO 312.945 1.286.965 147.360 793.509
DESPESAS OPERACIONAIS
Com vendas 24 (56.779) (243.487) (141.686) (350.178)
Gerais e administrativas 24 (102.261) (263.402) (142.077) (313.415)
Total (159.040) (506.889) (283.763) (663.593)
RESULTADO DO SERVICO 153.905 780.076 (136.403) 129.916
RESULTADO DE EQUIVALENCIA PATRIMONIAL - - - (1.522)
RECEITA (DESPESA ) FINANCEIRA
Receita 26 69.193 187.607 107.053 322.441
Despesa 26 (23.517) (164.803) (279.850) (557.543)
Total 45.676 22.804 (172.797) (235.102)
RESULTADO OPERACIONAL 199.581 802.880 (309.200) (106.708)
Receita ndo operacional 25 7.821 2252 2.955
Despesa ndo operacional (351) (1.111) (604) 6.238
RESULTADO NAO OPERACIONAL (326) 6.710 1.648 9.193
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS
E PARTICIPACAO MINORITARIA 199.255 809.590 (307.552) (97.515)
Imposto de renda e contribuigio social 6 (78.855) 38.493 (29.943) (146.841)
LUCRO/(PREJUIZO) ANTES DA PARTICIPACAO MINORITARIA 120.400 848.083 (337.495) (244.356)

Participa¢@o minoritdria

LUCRO/(PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO 120.400 848.083 (337.495) (244.356)
Lucro/(Prejuizo) por lote de 1.000 a¢des - R$ 0,61306 4,31834 (2,52038) (1,82483)

[ N°agses (lote 1.000) 196.390.790 196.390.790 133.906.292 133.906.292




LIGHT S.A.

Informacgées Trimestrais (ITR)
Acompanhadas do Relatério
sobre Revisao Especial

30 de Setembro de 2007
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE A REVISAO ESPECIAL

Aos

Acionistas e Administradores da
Light S.A.
Rio de Janeiro — RJ

Efetuamos uma revis@o especial das Informac¢des Trimestrais - ITR da Light S.A. e
controladas, referentes ao trimestre e ao periodo de nove meses findos em 30 de
setembro de 2007, compreendendo os balangos patrimoniais (individual e
consolidado) e as respectivas demonstragdes dos resultados e o relatério de
desempenho, elaborados de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e
sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia.

Nossa revisao foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o
Conselho Federal de Contabilidade, e consistiu, principalmente, de: (a) indagacdo e
discussdo com os administradores responsdveis pelas dreas contdbil, financeira e
operacional da Companhia e de suas controladas quanto aos principais critérios
adotados na elaboragdo das Informacdes Trimestrais; e (b) revisdo das informagdes
e dos eventos subseqiientes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre
a situacdo financeira e as operagdes da Companhia e de suas controladas.

Baseados em nossa revisdao especial, ndo temos conhecimento de nenhuma
modificacdo relevante que deva ser feita nas Informacdes Trimestrais acima
referidas para que estas estejam de acordo com as préticas contdbeis adotadas no
Brasil, aplicadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de
Valores Mobilidrios, especificamente aplicdveis a elaboracdo das Informacgdes
Trimestrais obrigatdrias.




4. Nossa revisdo foi conduzida com o objetivo de emitirmos um relatério de revisao
especial sobre as Informacdes Trimestrais referidas no primeiro pardgrafo, tomadas
em conjunto. As demonstragdes dos fluxos de caixa (individuais e consolidadas)
correspondentes ao trimestre e ao periodo de nove meses findos em 30 de setembro
de 2007 estdo sendo apresentadas para propiciar informagdes suplementares sobre a
Companhia e suas controladas, ndo sendo requeridas como parte integrante das
Informagdes Trimestrais, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.
Essas informagdes suplementares foram submetidas aos mesmos procedimentos de
revisdo especial descritos no segundo pardgrafo e, com base em nossa revisao
especial, ndo temos conhecimento de nenhuma modificagdo relevante que deva ser
feita para que essas demonstracoes dos fluxos de caixa (individuais e consolidadas)
estejam adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em
relacdo as Informacdes Trimestrais referentes ao trimestre e ao periodo de nove
meses findos em 30 de setembro de 2007, tomadas em conjunto.

5. Anteriormente, revisamos os balangos patrimoniais (individual e consolidado),
levantados em 30 de junho de 2007, apresentados para fins de comparacao, sobre os
quais emitimos relatdrio de revisdo especial, sem ressalvas, em 1 de agosto de 2007.
As demonstracdes dos resultados e dos fluxos de caixa (individuais e consolidadas)
correspondentes ao trimestre e ao periodo de nove meses findos em 30 de setembro
de 2006, apresentadas para fins de comparacdo, foram por nés revisadas, cujo
relatério de revisdo especial, sem ressalvas, datado de 6 de novembro de 2006,
conteve pardgrafo de énfase sobre a revisdo das estimativas que suportavam a
avaliacdo de certos ativos e passivos, o que resultou no reconhecimento de
provisoes adicionais no montante de R$443,7 milhdes naquele trimestre.

Rio de Janeiro, 25 de outubro de 2007

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Celso de Almeida Moraes
Auditores Independentes Contador
CRC n° 2SP 011.609/0-8 “F”’ RJ CRC n° 1SP 124.669/0-9 “S” RJ






