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Rio de Janeiro)6 de marcode 205.

Consumo cresce 3,0%
Indicadores de qualidade melhoram eB82,%6 (DEC) 20,6% (FEC)

O consumo total de energi@esceu 3,0% ano contra ansendo que, ndT14 foi2,5% superioro do mesmo trimestre
do ano anterior,alcancando6.694 GWh, influenciado pelo crescimento d&9%no segmentoresidencial e 6% no
comercial

A receita liquidano ano de 2014, desconsiderando a receita de construcdo, fBi$d@.289,9 milhdescrescimento de
25,6%em relacdo a 201o trimestre, tambéntesconsiderando a receita de construcdagceita liquiddotalizou R$
2.988,6milhdes, 75,Pbacima dareceita registrada no®L3, explicad@rincipalmentepelo reconhecimento do saldo da
CVA na receita liquida da distribuidofereceitaliquida, desconsiderando a receita de construeém contabilizacdo da
CVAseria de R¥.270,0milhdesno ang aumentode 10,1%em relacao a 2014 seriade R$1.968,8milhdesno 4T14,
aumento del5,7%em relacdo 4T13.

O EBITDAconsolidadcencerrou o ano enR$ 1809,7 milhdes um acréscimo de 6% em relacdo a 2013. Niomestre,

o EBITDA consolidadimi de R$ 933,9 milhGes 173,36 acima do apurado no HL3, principalmente devidoo
reconhecimento da CVA na Light SES#elo ganho de equivaléncia patrimonial condiduicdo da participgdo da
geradora no capital da Renova Enerdgiasconsiderando estes efeitos, o0 EBITDA seria®ie332,4milhdes no anp
14,1% menor que &BITDA ajustadite 2013e seriade R$288,0milhdes nodT14, 5,% menor que 0 4T13

O lucro liguido no ano foi deR$ 6628 milhdes crescimento del2.9% em relagdo a 2013. N4T14 o lucro liquido
totalizou R$520,1 milhdes representando um crescimento d803,2% em relacdo ao 4T13Desconsiderando a
contabilizacdo do saldo da CVA e do ganho da equivaléatiianpnial, o lucro seria de R#9,1 milhdes em 2014
39,1%menor queo lucro ajustado d2013e seriade R#5,1 milhdes no 4T146,8%menor que ducro ajustadadT13

As perdas natécnicas dos Ultimos 12 meses, calculadas sobre o mercado faturado de baixa tensao (critério Anee
apresentaram umaeducao de 0,4.p. quando comparado aBT14 atingindo40,9%em dezembrode 2014.

PO oo G | ria | ris | v o] o | ] v
= AN arga Fio 9.886 9.507 4,0 38.006 36.600 3,8%
Inter.rUano e FEC - ~FrequenC|a Ene%gia Faturada - Cativo 5453 5182 52% 21500 20.391 5,4%
Equ'VaI_ente de Interrupgao Somarar consymo na 4rea de concessdo  6.694 6531  2,5%  26.493 25717 3,0%
respectivamente, nos Ultimos 12 mese:Energia Transportada - TUSD 1241 1348 -7,9% 4993 5326 -6,3%
1235 horas e &0 vezes, com melhoraEnergia Vendida - Gerag&o 1119 1.245 -10,1% 4526 4.888 -7,4%
de 32,%%e 20,6% na comparagio com oEnergia Comercializada (Escoe ( 1.358 1.022 32,8% 5338 4.155 28,5%

mesmo periodo do ano anterior, Destaques Financeiros (RS MM) | 4T14 | 4T13 2014 | 2013

A taxa de arrecadacédfwi de 98,6%do Receita Liquida™ 2989 1701 757% 8290 6.602 25,6%

total faturado en 2014, 2,0 p.p. abaixo o L % 201% 112pp, 208 B 3op,

o~ .~ ,£70 , 170 ,2 PP, ,O70 (70 -5,9P,P,
de 2013 A constituicao de provisGes parg,co prejuizo Liquido 520 129 3032% 663 587  12,9%
crédito de liquidacdo duvidosgPCLD) gngividamento Liuido 6.076 4025 51,0% 6.076 4.025 51,0%
representou 13% da receita brutade Investimentos 425 155 173,4% 1.054 845  24,7%

faturamento de energia da distribuidora: Carga propria + uso da rede.
em 2014 ** Desconsiderando receita de construcéo.

A Companhia encerrou 0 més dezembrocom divida liquida de R&076,5milhdes,9,6% acima da divida liquida de
setembrode 2014. O indice de alavancagem calculado pela relacéo Divida Liquida/EBITDA fizfk.em 3,

Em 06 de marco de 2015, o Conselho de Administracao propds a distribui®1de ,4 milhdes, R$ 0,77f6ér acéo,
de dividendosreferentes ao resultado do exerciciado em 31 de dezembro de 201%al proposta sera submetida a
aprovacdo em Assembleia Geral Ordinaria a ser convocada.

BM&FBOVESPAIGT3 Teleconferéncia: Contatos RI:

OTCLGSXY Data:09/03/2015 Tel:+55 (21) 22147392/2828/2660
Total de a¢gdes203.934.060 acdes Horario: 15h00 Brasil // 3h00 US ET Fax:+55 (21) 2212787

Free Float Total97.629.475 ages (47,87%) Telefones:+55 (11) 2188 0155 #1 (646) 843 6054 Email: ri@light.com.br

Valor de Mercado (05/03/1)5 R$2.712milhdes Webcast:ri.light.com.br Website:ri.light.com.br

1O EBITDA n&o é uma medida reconhecida pelo BRGAAP ou pelos UfiR&agoécomo medida adicional de desempenho de suas operagdes, e ndo
deve ser considerado isoladamente ou como uma alternativa ao Lucro Liguido ou Lucro Operacional, como indicador de deseenpeiohal ou

como indicador de liquidez. O EBITDA aprzs#mé calculado de acordo com a Instrugdo CVM 527/2012 e representa: lucro liquido antes do imposto
de renda e contribui¢&o social, despesas financeiras liquidas, depreciacdo e amortizac&dia&&meé demonstrada no Aneko


mailto:ri@light.com.br
http://www.light.com.br/
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Apresentacao dos resultados d& #rimestre de 2013 (periodo
comparativo)

A Administracao reavaliou o critério de apresentacédo da amortizacao da divida contratual com o plano de penséo

demonstragéo dos fluxos de caixa, proporcionando apenas uma reclassificagéo relativa ao periodo de 2013 para
de comparabilidade.

Paramais informacgdes, ver Anexo deste release.
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1. A Empresa

A Light S.A. é uma holding quentrola subsidiarias e empresas coligadas que participam principalmente em trés

segmentos de negocio: distribuicdo, geracdo e comercializagdo/servicos de energia. De forma a aumentar

transparéncia de seus resultados e possibilitar uma melhor avaliagépapte dos investidores, a Light apresenta

também seu resultado de forma segmentada. Abaixo, auesta organizacional em 3e dezembrade 2014:

Light S.A. (Holding)

100%

51% 100% 100% 50,1% 100%

100% 100% 100%

25,5%

Light Light . ltaccara | Amazonia [l Light Esco il Light L Energi ;
Servigos de . Lightger E : I [elais|= mgmi ﬁ?ma SolugGes em :‘r‘:r?(':aﬂ Ins_tltuto
Gltrcidade s Energia e | <EessA Feircdade Ofimpd Light

|
I I I I
15,87% 100% 100% 9,77%
Renova | SRS | eeny | More
E i 5 E i
SA. | Fortanha Juues faseu | ESI8
Guanhées
Energia
SA.
Lajes
Energia
SA
Distribuigao Geragao Com:rci;_lizagﬁo e Institucmil
ernvigos
INDICADORES OPERACIONAIS - DISTRIBUICAO 4T14 4713 Var. %
N° de Consumidores (Mil) 4222 4118 2,5%
N° de Empregados 4,282 4.293 -0,3%
Tarifa média de fornecimento - R$/MWh 445 416  6,9%
Tarifa média de fornecimento - R$/MWh (sem impostos)316 287  10,0%
Custo médio de compra de energia! - R$/MWh 163 133 22,9%
INDICADORES OPERACIONAIS - GERACAO 4T14 4713 Var. %
Capacidade Instalada de Geracéo (MW) 971 941 3,2%
Garantia Fisica (MW)* 694 685 1,2%
Perdas internas e Bombeamento (MW) 87 87 -
Energia disponivel (Mwmédio)* 607 598 1,4%
Geracdo Liquida (GWh) 820 1.226 -33,1%

Fator de Carga 63,5% 61,8% 1,7 p,p,

IN&o inclui compra no spot

*Inclui participagéo proporcional nas coligadas

51%
Axxiom
Solugdes
Tecnoldgicag
S.A

T
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2. Desempenho Operacional

2.1 Distribuicéo

Consumo de Energia Total (GWh)
(Cativo + Livre) - Trimestre

2,5% .y
6531 ° 6.694
1.241
1.348
4,9% 6,0%
el v 0
2.099 2.203 2.031 ~ 2.153 -1,9% 5.182 5.453

5,35:6'

4713 4T14 4713 4T14 4713 47114 4713 4T14 4T13 4714

Residencial Comercial Industrial Outros Total

M Cativo Livre

O consumo total de energia na area de concessao da Light SESA (clientestdagimeporte de clientes livrigsio
4T14 foi de 6.694 GWh, um aumento de 2,5% em relagdo ao mesmo pde@fi3, influeniado pelo crescimento
de todas as classes, com exce¢do do industrial, que apreseatiucdode 7,9% em funcdo deetracdo das

industrias eletrointensivas, com atividades de producéo de ago/aluminio e do setor guimico

No segmento residencial, o consumo totalizou 2.203 GWhimzstre, respondendo por 32,9% do mercado togal
apresentandacrescimento de 4,9% em comparacgéo ao 4 Rl&mperatura média deste trimestre ficou 1,1°C acima
do 4T13.

O segmento comercial representou 32,2% de participacdo no mercado total, consumik® GWh neste
trimestre, crescimento de 6,0% em comparacdo com o 4PRlXlasse comercial vem mantendo crescimento
consistente nos ultimos anos por fatores como a expansao da base de consumidores e intensificacdo do uso e pc

dos aparelhos de refrigeragaos estabelecimentos comerciais, em especial no comércio varejista.

O consumo total dos clientes industriais foi de 1.326 GWh, com participacdo de 19,8% no mercado tote
apresentando um decréscimo de 7,9% em comparacdo com o mesmo periodo do ano passheotes industriais
cativos mantiveram um consumo em linha com o 4T13, enquanto os clientes industriais livres sofreram uma retrag

de 10,3%em relagdo ao mesmo periodo do ano passado.
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Em relacdo as demais classes, que representaram 15,1% do mestadbouve um aumento de 5,3% do consumo

em relacdo ao quarto trimestre d&013. As classes rural e servigo publico apresentaram um crescimento de 9,3% ¢

3,1%, respectivamente, enquanto a classe poder publiresentoureducao de 1,4% em relacéo ao 3T1

Consumo de Energia Total (GWh)

(Cativo + Livre) - Acumulado
3,0%

-

25.717 26.493

4,993

5.326

7,7%

¥ 4,9%
8.312 8.950

6,6%
7.939 --% 8328 0

o 3,2%
853 879 5.668 ~* g agg

= 4
3.798 ~ 3.919

7.449 4.273 3.900 200 4
. o 3.598 3.705
T T a . T

2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014

7.086

Residencial Comercial Industrial Outros Total

M Cativo Livre

O consumo total de energia na area de concessdo da Light SESA (clientes cativos + transporte de cli®nites livres

acumulado do ano foi de 26.493 GWh, um aumento de 3,0% em relacdo ao mesmo periodaldd®813.

O segmento residencial, com consumo de 8.950 GWh em 2014 e participacdo de 33,8% do mercado tot
apresentou um aumento de 7,7% comado a 2013reflexo do crescimento de consumo em todos os trimestres do

ano, sendo o do primeiro trimestre (+13,6%) o sr@pressivpem funcdo das altas temperaturas no ved&n2014.

Os clientes da classmmercial consumiram 8.328 GWh no aapresentando um amento de 4,9% em relacéo a
2013 e asim como na classesidencial, o0 consumo comercial registrou crescimentotedos os trimestresle
2014.

Em 2014, o consumo total dos clientes industriais foi de 5.296 GWh, representando um decréscimo de 6,6% ¢
comparagdo com 201&xplicado pela retragdo doonsumo dos setores de producdo de acgo/alumiamiquimico.

Descontandese o efeito da queda desses setores, o consumo industrial teria uma expansao de 1,0% em relacgac

ZA partir do quatro tinestre de 2013 a energia faturada do cliente livre CSN, voltou a ser considerada em fun¢éo do mercado homologado pelarécessm de
Revisdo Tarifaria.



2013.0s clientes industriais cativos mantiveram um consumo em linha com 2013, enquanto os clientes industria

livres sofreram uma retracao de 8, & relago a 2013.

Em relagcédo as demais classes, que representaram 14,8% do mercado total, no acumulado do ano houve um aume
de 3,2% do consumo em relacdo a 2048 classes rural, poder publico e servigco publico apresentaram aumento de
26,8%, 1,5% e 2,8%, respivamente em relagdo a 2013. O aumenta classe rural é explicado peéclassificacao

de alguns clientedecorrente d&ResolugcdoAneel414,que anteseram tratados como industriais.

Balanco Energético

BALANCO ENERGETICO DE DISTRIBUICAO - GWh
Posicéo: janeiro a dezembro de 2014

PROINFA | 1,7% Residencial
521,3 8.949,8

|

|

’
ITAIPU 16.9% Energia Industrial
(CCEE) - Faturada Cativos 1.395,8

5.239,8 Carga Propria 21.500,4

Light Comercial
LEILOES 25.3% ' E.Requerida 30.523,9 7.449,3
y (4

CCEE) Perdas de

(CCEE) (
7.854,3 l 31.089,6 Energia(**) Demais

9.023,5 3.705,5

f

[

NORTE FLU
(CCEE)

<
8:3510 Perdas Rede Basii  430,7
T TR P 1
%)
OUTROS() | g g4, Perdas DIT(™) | 1349 |

(CCEE)
2.796,8

20,4%

{

[

COTAS 23,9%

7.439.1

[

ANGRAIEII

2,9%

887,3

Z
o
5
3
172
1

= Compra no Spot - Venda no Spc
(**) Contempla energia néo faturada.
(***) Demais InstalacGes de Transmisséo.

OBS: 1) Na Light S.A existe eliminac&o de venda/compra de Energia Elétrica entre as empresas.
2) Dados de compra de energia do dia 12/01/2015 (sujeitos a alterac&o).

= Carga Fio 9.886 9.507 4,0% 38.00636.600 3,8%
- Energia medida transportada para concessionari&6 673 -2,4% 2.522 2.608 -3,3%
- Energia medida transportada para clientes livresl.231 1.340 -8,1% 4.960 5.339 -7,1%

= Carga Prépria 7.998 7.495 6,7% 30.52428.653 6,5%
- Consumo mercado cativo 5453 5182 5,2% 21.50020.391 5,4%
Mercado Baixa Tensao 3.651 3.446 6,0% 14.472 13.579 6,6%
Mercado Média Tensao 1.801 1.737 3, 7% 7.029 6.812 3,2%

= Perdas + Energia ndo faturada 2546 2312 10,1% 9.024 8.262 9,2%
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Perdas de Energia Elétrica

As perda ndotécnicastotalizaram5.927GWh nodiltimos 12 meses, representand®,%6 sobre a energia faturada
no mercado de baixa tensao (metodologia decald Aneel), commeducédo de 0,4.p. em relacéo as perdakws 12
meses encerrados em setembde 2014. Em aqaparacdo com o periodo de 12 meses findosdamembro de 2013,

houve reducédo d&,3p.p, quando as perdas ndécnicas totalizaram 42,% sobre o mercado de baixa tensao.

As perdas totais da Light SESA somardu®47 GWh, ou23,3% sobre a cargéio, no periodo de doze meses

encerrado em dezembrde 2014.

Evolucdo das Perdas Totais Perdas N3o Técnicas/Mercado BT
12 meses 12 meses
8.352 8.748 8.815 8.754 8.847 5.738 5.955 5.972 5.904 5.927

42,4% 41,9% 41,3%

dez/13 mar/14 jun/14 set/14 dez/14 dez/13 mar/14 jun/14 set/14 dez/14

. o . B Perdas Ndo-Técnicas (GWh)
m Perdas (GWh) Perdas CFio % Perdas Ndo-Técnicas/c.Fio (%) Perdas N3o Técnicas/Mercado BT (%)

Parapotencializar a reducdo das perdas r&onicas a Light vem investindo continuadamente em agfes que vao
desde os processos convencionais de inspecdo de fraude, passando pela modernizacdo da rede e dos sistems

medic&o até o projeto APZ (Area de perda zero). Dentre estas algftacamse:

1 Normalizagdes de unidades consumidoraSoram realizadas nos segmentos de baixa, média e alta tensao,
61.219normalizacdeem 2014 contra57.962em 2013 56% de aumento. Com relag&@oincorporacdo de energia
em 2014 o indice foi d&279,1GWh, comparandacom 245,6 GWh eri013, aumento de.3,7%6. A recuperacéo de
energia foi del79,7GWh no periodoaumento de 16,8 quando comparadakb4,1GWhem 2013

= Total 14.288 13.598 5,1% 61.219 57.962 5,6%
- Alta/Média tenséo 247 167 47,9% 842 962 -12,5%
- Baixa tenséo 14.041 13.431 4,5% 60.377 57.000 5,9%
BT direto 11.344 12.570 -9,8% 50.664 52.666 -3,8%
BT indireto 2.697 861 213,2% 9.713 4.334 124,1%
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Incorporagdo de Energia (GWh) Recuperacdo de Energia (GWh)

13,7% 275,1 16,6% 179,7

-
245,6 - 154,1 -7

2013 2014 2013 2014

1 Instalacdo de medidores eletronicos com telemedi¢cdd instalagéo )
Medidores Eletronicos Instalados

de medidores SMC (sistema de medi¢do centralizada) contempla areas (mil unidades)
com alto indice de perdas, podendo contar com o auxilio das L 24 0% 622
(Unidades de Policia Pacificadora) ou ndo. A presencga das UPPs vi --Y 142

432

uma maior atuacao da Light, seja nordmate a inadimpléncia ou ao furtc
de energia. Em é&reas de UPP foram instaladosl4l medidores
eletrénicos no4T14 e a energia incorporada pesta acao foi de 15,0

GWh. Em éareas fora de UPP foram instaladds195 medidores

eletronicos, ea energia incqrorada foi de 26, %Wh. Com isso, o parque dez/13 dez/14

de medidores elgbnicos instalados ao final de 20&aingiu 0 montante B Forade Comunidades ™ Comunidades

de 622 mil, um incremento dd90 mil unidades (44,079 em comparacda dezembro d2013.Em maio de 2014, a
Companhia anunciou que a Landig+8J 9 1j dzA LJF YSy G2a RS aSRAcen2 [ GRI 64d]
para prover 0s equipamentos e servigcos para automacao de redes areas e subterraneas por um Sistema Integre
dziAt AT FYyR2 wSRS&a S 5A3LRAAGADYANIYy DA RADWI SaIs ¥l |5 A
6ag2N)] adlkrdSYSylheosz 2 O2yGNX G2 F2A lFaaAylR2 Sy asas
1 milhdo de medidores pelos proximos 5 anos, pelo valor total de R$ 750 milhdes. Atualmente a Layidis+ablyr
estdo realizando a adequacdo do ambiemte tecnologia da informacé@para receber esta novaolugéode

comunicacao.

1 Areas de Perda &o: Em agosto de 2012, foi criado o Projeto APZ, baseado na conjugacdo de medidore
eletrbnicos e rede blindada com equipes dedicadas de técnicos e agentes de relacionamento comercial que té
metas e remuneracdo atreladas & melhoria dos indicadores de peritaslienpléncia da sua respectiva area. Uma

APZ tem em média, 17 mil clientes. O projeto, que é conhecido comercialmente como "Light Legal" e conta comr



apoio do SEBRAE para capacitagcdo dos microempresarios parceiros, eseontna 37 APZs em operacao,
abrangendo624 mil clientes na Baixada Fluminense, Zona Sul, Zona Oeste e Zona Norte.

No 4T14 foram instaladosl13 mil medidores eletrénicos nas comunidades, e desde o inicio do projeto, as APZs j:
inauguradasa mais de 12 mese®£m apresentando uma reducdo média de perdas-té&nmicas sobre carga fio de
29,0 p.p. e aumento médio na arrecadagaorde p.p. Seguem abaixo, os resultados acumuladosetémbro, das

20 APZs com resultados apurados:

Perdas Néo
Ano de NGmero del Técnicas/Carga Fi{f  Arrecadacéo Area de
Localidade ~ . *
Implementacég clientes UPP

Curicica. 2010 13505 38%  10%  95%  97% N
Realengo/Batan  2010/2013  20.474 38%  11%  94%  96%  N/S
Cosmos 1 2012 . 49% 15% 92% 97% N

Cabritos/Tabajaras/Chapéu

Mangueira/Babilonia/Santa Marta e e B
CoelnodaRocha 2013 18913  68%  11%  92%  98% | N
Caxias4 2013 19.984  41%  16%  90%  97% N
CidadedeDeus1 2011 20585 52%  31% 84% 8% S
Tomazinho 2013 12.787  43%  18%  87%  96% | N
Formiga/Borel/Macaco/Salgueiro/Andarai 2012 18.216 51% 27% 50% 91% S
Total 369.434 49% 20% 89% 96%

* O indicador reflete os resultados acumulados até Dez/14 a partir do inicio da implementagéo de cada APZ.
Legenda: N =Nao /S =Sim.

As demais APZm resultados j@apurados, porén com menos de 12 mesele operacapvém apresentando uma
reducdo média de perdas ndécnicas sobre carga fio de 26,0 p.p. e aumento médio na arrecadacao de 4,0 p.p

conforme tabela abaixo:

Perdas N&do
Ano de Ndmero de Técnicas/Carga Fio * Arrecadagdo
Localidade - ) Area de UPP
Implementagéo clientes
Antes Atual Atual

Monte LTBANO . eeereerrereeerceiree 2O e SL506 3606 12% 92 9TH N

N
N.
N
N

Alemgo 2014 13062 63%  30%  91%  93% S

10
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Complementando as 26 areas com resultados apurados, a tabela abaixo apreselitaA®Z's, em fase de
implementac@o e ainda sem resultados contabilizados, totalizand®7a@seas em operacdo. O total de clientes

ainda sem resultado& deaproximadamentel 55 mil clientes.

Localidade Ano de NuUmero de| Perdas Nao Arrecadacdo

Implementacéo | clientes | Técnicas/Carga Fio

Riodas Pedras 2014 12654 8% 0% N
Comunidades Centro 2014 17005 62% 89% .S
Vilardos Teles1 2014 13.046 | 61% 9% N
Comunidades Estacio 2014 12388 . 70% 9% S .
Rosaliz 2014 13.156 a1%  94% | N
Rosaliz 2014 14282 33% 9% N
Rosaliz 2014 15865 25% 9% N
Rosalis 2014 15036 . 54% . ..9%8% ] N .
Caxias6 2014 14544 3% %% | N
AreiaBrancal 2014 15463 65% 9% N
Areia Branca 5 2014 11.627 40% 95% N
Total 155.066
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Arrecadacao

A taxa de arrecadacdo do trimestre atingiu 95,7% do total fatura@gy.p. abaixo ddndice do mesmo periodo do
ano passadoEsse resultado é justificado principalmenpelo efeito matematicocausado pelo deslocamento

temporal da arrecadacdo em relagdo ao
Taxa de arrecadacdo por segmento

faturamento, edo reajuste médio de 123% Trimestre

121,0%

ocorrido em novembro de 2014 e petmeda

102,0%  102,0%
0/ U0 9
011% o3y 964% 0% B oss% R g 1%

de 230 p.p. na arrecadacdo do Poder Public *°%
em relagdo ao 4T13 quando houvema
arrecadacdo atipicale 121,0% em funcéo da

quitacdo da divida deum grande cliente

Varejo Grandes Clientes Poder Publico Total

publico.
H4T12 m4T13 m4T14

Em 2014, a taxde arrecadacao foi de 98,6%, d®. inferior a de 2013ustificada pelos dois fatores mencionados

acima.

A constituicdo de Provisbes para Crédito de

Liquidacdo Duvidosa (PCLD) no quarto Taxa de arrecadagdo por segmento
Acumulado do ano

trimestre de 2014epresentoul,3% dareceita

105,7%

102,5%

101,2%101,5% 100,6%

99,2% 98,8%

Oy
97,8% 98,6%

bruta de fornecimento de energ‘“l,alotalizando 96,4% 96,5% 98.0%

R$ 36,3 milhdes, 7,5 milhdes inferior ao val
de R$ 43,8 milhdes provisionado no 4TH®
acumulado do ano, CLDrepresentou 13%

da receita bruta de fornecimento de energi

Varejo Grandes Clientes Poder Publico Total

totalizando R$ 127,5 milhdes, reducdo de R$ w2012 m2013 w2014

30,8 milhdes em relagéo a 2013. PCLD/ROB
Fornecimento Faturado - 12 meses

-0,5 p.p.
2,9% p-p
Provisdo para Crédito de Liquidacédo Duvidosa - R$ MM
|| 4114] 47113 ]|Var. (R} 2014 | 2013 |Var. (R$ 1,3%
PCLD 36,3 438 (7,5 127,5 158,3 (30,8)
dez-12 dez-13 dez-14

®Para o calculo da PCLD, é considerada a receita doutercado cativo + TUSD + Energia néoréata.
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Qualidade Operacional

No 4T14, na rede de distribuicdo aérea, foram realizadas 98 inspec¢des/manutencdes em circuitos de média tens
1.206 substituicdes de transformadores e 33.169 podas de arvddesrede de distribuicdo subterrdnea foram
realizadas 5.957 inspe¢des em cansaransformadoras e 13.959 em caixas de inspecao, além de manutencao em
98 transformadores, 78 chaves e 290 protetores

A média mével dos Ultimos doze meses, referente ao QBW@acdo Equivalente de Interrupgdo, que € expresso em
horas, atingiu o valor d&235, uma reducao de32,880em relacdo aanesmo periodo do ano anterior. A média
movel referente ao FECFrequéncia Equivalente de Interrupcdo, expressa em vezes, relativasmeonperiodo, foi

de 660, 20,580 abaixo do mesmo periodo do ano anterior.

DEC e FEC - Sem Expurgo

DECe FEC - 12 Meses Trimestre

<-32,88%

A 5,21

18,40
<-25,34%

-

12,35 < -20,58%
SN

6,60

DEC FEC DEC FEC

mdez/13 dez/14 W4T13 4T14

Em todos os indicadores referentes ao quarto trimestre de 2014, observem melhor desempenho da rede como
resultado da reorganizacdo de processos na diretoridisigibuicdo e das iniciativamplementadagpelo plano de

acéo iniciado em junho de 2013. O incremento de podas e servigos de manutengéo preventiva na rede elétrica v
apresentando impactos positivos nos resultados, permitindo um melhor desempenho da Companhia no que
refere aos indicadores DEECFEC.A melhoria na qualidade em 2014 refletiu na redugéo de 30,d84gdstos com

DIC/FIQuando comparamos com 2013.
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2.2Geracao
__
Ambiente de Contratagdo Regulada - 268,1 1.044,3 -
Ambiente de Contratacéo Livre 1.160,5 863,2 34,4%  4.556,5 3.627,5 25,6%
Spot(CCEE) (41,4) 1134 - (30,1 216,3 -113,9%
Total 1.119,1 1.244.8 -10,1%  4.526,3 4.888,1 -7,4%

O total de venda, liquida al compra de energia, no quartmimestre de 2014 foi equivalente #.119,1 GWh,
apresentandaeducé de 10,2 em comparacdo com d 43.

Em 2014, ndo houve venda de energia no ambiente de contratacdo regulada (ACR) devido ao vencimento,
dezembro de 2013 dos Ultimos contratos existentes nesse ambiente, que passaram a ser comercializados
ambierte de contratagéo Livre (ACL), justificamdaumento de 341% da energia vendida no ACL Ad 4.

No 4T14, a compra de energia no mercado spot totalizbit GWh, contra um total de venda, liquidea dompra de
113,4 GWh no quartotrimestre de 2013. Tal reftado no trimestre é decorrente dos baixos valores de GSF
(Generation Scaling Fac)pem funcdo da pior condicdo hidrologica do sistema nacional, impactada pelo baixo nive
dos reservatérios associado a menor média de chuvas ocorridas no periodo.

Os valoes de GSF apurados nos mesesodtibro, novembroe dezenbro de 2014, forande 87,67%, 87,78 e
87,84%, respectivamente, comparados cob®3,31%, 103,36% e 107%7nos mesmos nges de 2013. A média do
GSF do nl14foi 87,286,17,64p.p. abaixo da média dBSF registrado no mesmo periodo de 2@35SF médio do

ano foi de 9061%,6,6 p.p. abaixo da média do GSF apurado no ano de 2013.

No acumulado de 2014, a energia negociada no ambiente de contratagéo livre (AZE, §rosuperior do que no
mesmo periodo de 2013. Enquanto no mercado spot, observdorts reducdona venda de energia (liquida de

compra), entre os periodos.
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2.3Comercializagcao e Servigos
Volume (GWh)

No quarto trimestre de 2014, a comercializacdo direta ¢~ .
energia elétrica da Light Com e Light Esco referente as fo
convencional e incentivada totalizou357,7 GWhaumento

de 32,8%em comparacao a 1.022GBWh comercializados nc
mesmo periodo do ano anterioNo acumulado do ano, &

32,8%

comercializagcdo de engia somou o montante de 5.338, Lo22.0 .- 13577

GWh, 28,% acima dos4.154,7 GWh comercializadogm .
2013.

4713 4T14 2013 2014
No segmento de servicos, foram fechados quatro novos

negocios no 4T1MNo ano de 2014, dos 12 (doze) projetos gstavam em andamentd (seis) foram fin@ados e
entregues aos cliente®entre elesdestacase a Centrafle Cogeragéo da Light Esco para a fabrica ddeRianeiro

Refrescos
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3. Desempenho Financeiro

3.1Receita Liquida

Distribuicao
Energia vendida 1.456,6 1.340,5 8,7% 5.501,1 5.354,1 4,4%
Energia Nao Faturada 139,6 39,1 257,2% 104,7 (75,1) -
Uso da rede (TUSD) 129,0 109,3 18,1% 465,5 491,7 -5,3%
Curto Prazo (Spot) - - - 60,6 37,8 60,5%
Diversos 27,5 32,9 -16,3% 76,1 88,1 -13,6%
CVA 1.019,8 - - 1.019,8 - -
Subtotal (a) 2.772,6 1.521,8 82,2% 7.317,8 5.896,5 24,1%
Receita de Construcao? 306,1 365,0 -16,1% 940,5 820,3 14,7%
Subtotal (a') 3.078,7 1.886,8 63,2% 8.258,3 6.716,8 23,0%

Geracéo
Venda Geragao (ACR+ACL) 126,7 119,6 5,9% 502,1 504,9 -0,6%
Curto Prazo - 24,3 - 89,5 43,7 104,7%
Diversos 2,6 4,6 -43,9% 9,9 10,0 -0,9%
Subtotal (b) 129,2 148,5 -13,0% 601,6 558,7 7,7%

Comercializagdo e Servigos
Revenda 214,7 121,8 76,3% 862,0 566,5 52,2%
Servigos 6,4 14,2 -54,9% 37,2 35,2 5,8%
Subtotal (c) 221,1 135,9 62,6% 899,2 601,7 49,5%
Outros e Eliminacgdes (d) (134,3) (105,2) 27,6% (528,7) (454,8) 16,2%
Total s/ rec. de construcéo (atb+c+d) 2.988,6 1.701,0 75,7% 8.289,9 6.602,0 25,6%
Total (a'+b+c+d) 3.294,7 2.066,0 59,5% 9.230,4 7.422,3 24,4%

1 A controlada Light SESA contabiliza receitas e custos, com margem zero, relativos a servigos de construgédo ou melho
infraestrutura utilizada na prestacdo dos servigos de distribuicdo de energia elétrica.

A receita operacional liquida do trimestre foi @&294,7 milhdes, 59,5% acima da receita apurada nd13.
Desconsiderando a receita de construcdo, que tem efeito neutro no resultado, a receita liquida consolidad
aumentou75, 4, totalizand®.988,6 milhés no 414 devido crescimento de mercado e a contabilizagédo da CVA na
receita. Desconsideranda receita deconstrugdoe a contabilizacdao saldoda CVAa receita liquideseria R$

1.968,8 milhdeso trimestre aumento de 15,7% em relag&o 4TL3.

Os segrantos de Distribuicdo e Comercializagao e Servigos apresentaesgimento de2,2%e 62,6%genquanto o

segmentode Geragaoregistrouuma retracéo de.3,0%em sua receita
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No ano de 2014houve um aumento d@4,4 na receita liquida, e, desconsiderando a receita de construcao, a
receita liquida consolidada cresce?b,6% quando comgrada com o resultado apurado er013, devido

crescimento de mercado e a contabilizacdo da CVA na receita.

No anq a receita liquida e construcace sem a contabilizacdo do saldo da Geha R$ 7.270,0 milhdes, aumento
de 10,1% em relacdo a 2013.

A receita liquida do 4T14 totalizou R$ 3.07&jhdes, representando uraumento de 63,2% em relacdo ao 4T13.
Desconsiderando a receita de construgdo, a receita liquida do segmento de distribui¢cdo foi de R$ 2.772,6 milh¢
nesse trimestre 82,2% acima da receita verificadamesmo periodo do ano passadbal resultado pode ser
explicado (i) pelo reconhecimento do saldo da G\ montante de R$.019,8 milhBesque passou a ser registrada
nareceita liquida a partir de dezembro de 281desconsiderando o efeito da contabilizacdo da CVA, o crescimento
da receita liquida teria no trimestre seria de 1%} (ii) pelo aumentode 257,26 nareceita ndo faturada
provisionada a partir da régua de faturamentievidoas altas temperaturaso més de dezembrde 2014 (iii) pelo
aumento médio das tarifas de 19,23%partir de 07 denovembro de 2014(iv) pelo aumentode 2,5% no consumo

de energiano trimestre

Neste trimestre, a receita com ultrapassagem de demanda e excedente de reativos totalizou R$ 13,0 milhdes ¢
receita com o diferencial tarifario relativo amatamento especial das perdas ndo técnicas da area de concessao
somou o montante de R$ 66,4 milh6es, ambos tratados como Obrigagdes Especiais. Embora sejam faturados,

compdem a receita liquida desde a Ultima reviséo tarifaria, ocorrida em novemt#0lde A maior predominancia

no mercado da distribuidora sdo os segmentos residencianeercial cativo, que somam 6¥8do consumo e

representam 73,6% da receita de energia vendida.

*Em10 de dezembro de 2014, foi assinado o quarto termo aditivo ao contrato de concesséo para distribuicdo pela Companséguyoe adireito e o dever
de que os saldos remanescentes de eventual insuficiéncia ou ressarcimento pela tééifemiao de concesséo serdo acrescentados ou abatidos do valor da
indenizagdo, o que permitiu o reconhecimento dos saldos de tais ativos e passivos regulatérios.
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Consumo de Energia Elétrica - (GWh) Receita Liquida por classe - RS MM
4T14 4T14
Industrial Industrial
Cativo Cativo
3,3% TUSD 5,9%

Residencial
Cativo
41,7%

Outros Cativos
14,3% 958,6

1.240,9

8,2%
Residencial
Cativo 1271
32,9%

Outros Cativos
12,4% =

Livre

18,5%

Comercial Comercial
Cativo Cativo
28,9% 31,9%

Em 2014, a receita liquida da distribuidodesconsiderando a receita de constru¢do, somou R$ 7.317,8 milhdes,
24,1% acima da receita apurada em 20&&licado:(i) pelo reconhecimento da C\Wha receita liquida a partir de
dezembro de 2014desconsiderando o efeito da contabilizagdo da CVA, o crescimento da receitanioaioa seria

de 6,8%) (ii) pelo aumentonareceita ndo faturada(iii) pelo reajuste tarifario anual a partir de 07 de novembro de
2014; (iv)pelo aumentode 3,0% no casumo de energia no an&m 2014, a receita de ultrapassagem de demanda e
excedente de reativos totalizou R$ 50,2 milhfes, enquanto a receita tratada como ObrigacBes Especiais pare

combate as perdas somou R$ 186,5 milhdes.

A receita Iquida do trimestre totalizou R$ 129,2 milhdes, 13,0% menor do que a receita de R$ 148,5 milhde
registrada no mesmo periodo de 2018.reducédo na receita da geradora é explicada pedacao na disponibilidade

de energia para venda, tendo em vista maiéficit no GSlKuando comparado ao mesmo periodo de 2013. Desta
forma, houve necessidade de compra de 41,4 GWh de energia no mespatipara a geradora cumprir com seus
contratos no quarto trimestre de 2014, enquanto no 4T13 a geradora registrou véqdiaal de compra, de 113,4
GWh.

O preco médio de venda praticado para a comercializadora do grupo (ACL), liquido de impostos, foi de |
109,2/MWh no 4T14, 3,2% acima do preco de REHIBIWh, ponderado pelos dois mercados (ACL e ACR), no 4T13.
Apo6s descomatacao completano mercado reguladopcorrida em dezembro de 2013, venda a clientes finais
passou a ser realizada pela comercializadora.

No ano de 2014, a geradora obteve uma receita liquida de R$ 601,6 milhdes, apresentando um crescimento de 7,
em relacdo a 2013. Esse resultado pode ser explicado pela maior disponibilidade de energia vendida no merce

spot no primeiro trimestre de 2014, a um pre¢co médio de R$ 658,3/MWh.
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A receita liquida do segmento de comercializaca®m®isos no 4T14, apresentou um crescimento de 62,6% em

relacdo ao 4T13, alcancando R$ 221,1 milhdes.

A receita liguida de revenda de energia, neste trimestre, foi 76,3% maior do que a receita alcancada no quat
trimestre de 2013 justificado pelo cresciemto de 32,8% no volume de energia comercializada no 4jlia#hdo
comparado ao #13, em funcdo da recolocacdo da energia descontratada pela Light Energia, que passou a ¢
negociada pela comercializadora a clientes fin@lspreco médio de venda, liquido dmpostos, foi de R$

158,1/MWh no 4T14, em comparacdo a um preco daESMWh no mesmo periodo do ano passado.

Em 2014, a receita liquida totalizou 899,2 milhdes, resultado 49,5% superior ao regama2iol3. Esse efeito é

decorrente do expressivo crescimento no volume de energia comercializada neste periodo.

3.2 Custos e Despesas

Custos e Despesas Operacionais (R$ MM) 4T14 4T13 2014 2013

Distribuicdo (2.446,3) (1.745,4) 40,2% (7.364,7) (5.814,3) 26,7%

Distribuicdo s/ custo de construcao (2.140,2) (1.380,4) 55,0% (6.424,2) (4.994,1) 28,6%
Geragédo (90,8) (41,3) 119,8% (302,0) (164,4) 83, 7%
Comercializagdo e Servicos (205,3) (133,1) 54,2% (821,0) (575,4) 42, 7%
Outros e Eliminacbes 130,8 100,1 30,7% 517,6 443,2 16,8%

Consolidado s/ custo de construgéo (2.305,4) (1.454,7) 58,5%  (7.029,6) (5.290,6) 32,9%
Consolidado (2.611,6) (1.819,7) 435% (7.970,1) (6.110,9) 30,4%

No quarto trimestre de 2014, os custos e despeperacionaisotalizaram R$ 2.616 milhdes, apresentando um
crescimento det3 5% em comparac¢do com o realizado no mesmo periodo do ano passado. Desconsiderando o cus
de construgdo, os custos e despesas consolidados deste trimestre fiG8a&#b acima do %13, explicado

principalmente ped maior volume de compra de energia pela distribuidgeradorae comercializadora.

No acumulado, os custos e despesas operacionais consolidados, ja desconsiderando os custos de constru:

totalizaram R%.029,6milhdes,32,9% superiores ao apuradgon2013
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Custos e Despesas Nao Gerenciaveis (1.747,6) (1.126,5) 55,1% (5.052,2) (3.753,3) 34,6%
Custos de Compra de Energia (1.716,4) (1.086,8) 57,9% (4.887,8) (3.846,1) 27,1%
Custos com Encargos e Transmisséo (145,2) (129,2) 12,4% (565,4) (535,8) 5,5%
Aporte CDE - a vista - (3,9 - - 303,4 -
Outros (Custos Obrigatorios) (3,2 3,7) -13,6% (12,9) (17,4) -25,9%
Crédito de PIS/COFINS sobre compra de Energia 117,2 96,5 21,4% 413,8 342,6 20,8%

Custos e Despesas Gerenciaveis (392,6) (253,8) 54,7% (1.372,0) (1.240,8) 10,6%
PMSO (191,2) (214,1) -10,7%  (761,4) (782,9) -2,7%

Pessoal (57,9) (82,1) -29,4% (262,1) (286,0) -8,3%
Material (2,9) (3,9) -25,5% (16,0) (15,5) 3,0%
Servico de Terceiros (113,7) (114,8) -1,0% (405,6) (409,2) -0,9%
Outros (16,7) (13,3) 25,6% (77,7) (72,2) 7,6%
Provisfes - Contingéncias (50,0) (13,9) 260,6% (88,3) (52,1) 69,4%
Provisdes - PCLD (33,8) (43,3) -22,1% (125,0) (157,9) -20,8%
Depreciagdo e Amortizacéo (93,5) (84,7) 10,4% (356,6) (335,2) 6,4%
Outras Receitas/Despesas Operacionais (24,0) 102,2 - (40,7) 87,3 -

Custos Totais s/Custo de Construgao (2.140,2)  (1.380,4) 55,0% (6.424,2) (4.994,1) 28,6%

Custo de Construcédo (306,1) (365,0) -16,1% (940,5) (820,3) 14,7%

Custos Totais (2.446,3) (1.745,4) 40,2% (7.364,7) (5.814,3) 26,7%

No trimestre, os custos e despesas da atividade de distribuicdo de energia fi@d@macima dos custos do mesmo
periodo de 2013. Desconsiderando o custo de constru¢do, os custos e despesas totais apresentaram um aumentc
55,0%em relagédo ao #13. No ano de2014, o crescimento dos custos da distribuidora foR@eP%6, enquanto que

0s custos e despesas totais, desconsiderando o custo de construgdo, aumel8aB6m

Custos e Despesas N&mrenciaveis

No quarto trimestre de 2014, os custos e despesas ndo gerenciaveis

_ Energia CompradaGWh
foram de R$L.747,6milhdes, apresentando um aumento &®,1% Ano
em relacdo ao mesmo periodo de 2Qj@stificado principalmente 6,7%
_____ v 8.159
pelo aumento d&7,%9% com custo de compra de energia el@edb 7.654 1,8%
1,7%

. A% _

com custos com encargos e transmissao.
18,1% 16,7%

O crescimento daompra de energidrimestre é explicado por{i)
aumento dos custos com risco hidrolégipmveniente das cotas
devido ao maior déficit do GSHi) contratagdo nos Leildes-1A
realizado emdezembro de 2013 e-B, realizado em abril de 2014,

com pregcos de R$ 177,22/MWh e R$ 268,33/MWh, 2013 2014

respectivamente, superiores aos precos cobertos pela tarifa; (iiijLEILOE® NORTE FL'IITAIPUR SPOT* PROINFA
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reajuste anual dos contratos; (ie¢levacdo do PLD médio de R$
Energia CompradaR$ MM

333,3MWh no 4T13 para R¥27,5MWh no 4T14, que resultou Ano
em maiores gastos com os contratos por disponibilidade, 7 1%

o . L. . e 4887 ,8
funcdo do despacho de usinas térmicas por ordem do Opere so46 1 - e |

Nacional do Sistema (ONS) para repor o nivel dos reservatd - ors4 7116
6547

Devido a condicdo hidroldgica desfavoraweh abril de 2014oi

criada a ContACR com a finalidade de cobrir, total c

parcialmente, as despesas incorridas pelas concessionaria:

2013 2014
distribuicéo, de fevereiro a dezembro de 2014, em decorréncia

m LEILOESE NORTE FLU ITAIPU ® SPOT*
exposicao involuntaria no mercado de curto prazodespacho

termoelétrico vinculado aos Contratos de Comercializacdo de Energia Elétrica no Ambiente Regulado na modalidz
por disponibilidade CCEAM®.Como os recursos desta conta foram suficientes para suprir as liquidacdes apenas at
a competéncia deutubro de 2014, as liquidacdes referentes aos meses de novembro e dezembro deu®péra

a Light SESA totalizam R$ 471 milhf@am adiadas até 31 de margie 2015e estdem negociacgéo, pelo Governo,

um novo aporte na CotACR

No 4T14, e custos com encargos e transmissdo apresentaram crescimeriid, 4, decorrente principalmente do
aumento de63,1% no gasto com transporte dmergia, em razdo do maior volume de energia contratado junto a

rede basica, combinado com o aumento das tanfasiso do sistema de transmissao.

O custo médio de energia comprada, desconsiderando as compras no spot, foi 88 A#MWh no quarto
trimestre de 201429,6% superior ao custo médio dd¥3 no valor de R$ 12Z8MWh. Considerando as compras no
spot, 0 custo médio de energia comprada foi deZ39,7/MWh no 414, superior ao custo médio de R&L, 7MWh

no mesmo trimestre de 2013. Segue abaixo a abertura dos custos nao gerenciaveis:
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Custos e Despesas Nao Gerenciaveis (R$ MM) 4T14 4T13 VEIRS 2014 2013 Var.%
Custos de Compra de Energia (1.716,4) (1.086,8) 57,9% (4.887,8) (3.846,1) 27,1%
Itaipu (195,6) (172,5) 13,4%  (711,6) (654,7) 8,7%
UTE Norte Fluminense (298,9) (279,0) 7,1% (1.139,9) (1.089,0) 4,7%
Energia de Curto Prazo (Spot) (809,0) (108,7) 644,5% (2.397,4) (443,1) 441,0%
Risco Hidrolégico (319,6) (0,6) 54805,8%  (517,7) (102,6) 404,5%
Exposicéo das Cotas - - - - (160,4) -
Demais (489,5) (108,1)  352,8% (1.879,7)  (180,1) 943,8%
Leildo de energia (605,0) (498,5) 21,4% (2.424,2) (1.827,00 32,7%
Contratos por Disponibilidade (269,3) (203,0) 32,7% (1.327,0) (870,2) 52,5%
Demais (335,7) (295,5) 13,6% (1.097,2)  (956,8) 14,7%
Aporte CDE / Conta ACR 99,6 27,3 264,9% 1.647,5 319,6 415,5%
Risco Hidrolégico 46,0 27,3 68,4% 82,8 159,2  -48,0%
Exposicao das Cotas 81,1 - - 1.335,9 160,4 732,8%
Contratos por Disponibilidade 43,1 - - 312,2 - -
CONER (Energia de Reserva) (70,6) - - (83,4) - -
Outros 92,5 (55,4) - 137,9 (151,9) -
Custos com Encargos e Transmissao (145,2) (129,2) 12,4% (565,4) (535,8) 5,5%
Encargos Servicos do Sistema - ESS (23,0 (41,6) -44,7% (95,1) (320,5) -70,3%
CDE - ESS 13,4 9,1 47,6% 13,4 178,0 -92,5%
Transporte de Energia (93,6) (57,4) 63,1% (315,1) (217,7)  44,8%
Outros Encargos (41,9) (39,3) 6,8% (168,5) (175,7)  -4,1%
Aporte CDE a vista (Revisdo Tarifaria 2013) - (3,9 - - 303,4 -
Outros (Custos Obrigatérios) 3,2 (3,7) - (12,9 (17,4) -
Crédito de PIS/COFINS sobre compra de Energia 117,2 96,5 21,4% 413,8 3426  20,8%
Total (1.747,6) (1.126,5) 55,1% (5.052,2) (3.753,3) 34,6%

No ano de2014, o crescimento de 27,1% reompra de energi& explicado por(i) aumento dos custos com risco
hidrolégicodas cotas(ii) contratagdmos leildes por valoresuperiores aos precos cobertos pela tarifa; (iii) reajuste

anual dos contratos; (i¥levacdo do PLD médio de B&,3/MWh no 2Q3 para R$90,0/MWh no 2014.

Em 2014, e custos com encargos e transmissdo apresentaram crescimerid¥e decorrente principalmente do
aumento de44,8% no gasto com transporte dmergia, em razdo do maior volume de energia contratado junto a

rede basica, combinadmom o aumento das tarifas de uso do sistema de transmissao.

Custos e Despesas Gerenciaveis

No quarto trimestre de 2014, os custos e despesas operacionais gerenciaveis, representados por pessoal, mater
servicos de terceiros, provisdes, depreciacaoramireceitas/despesas operacionais e outros, totalizararBRH

milhdes, apresentando acréscimo 8é,7%6 entre os periodos.

Os custos e despesas de PMSO (pessoal, material, servicos e outros) somagdn? R$#hdes no trimestre10,7%
abaixo dorealizado no mesmo periodo de 2Q1&xplicado, principalmente, pela redig;de 29,4% na linha de

pessoalparcialmentecompensadagelo crescimento d&5,68% na linha de outrosA reducdo de€29,4% na linha de
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pessoal é justificaal principalmente, por: (i) aior volume de capitalizacdo de mée-obra em projetos em fungéo
do maior nimero de investimentos no trimestre(ii) maior contabilizacdo d bénusda administracaaealizadoem
dezembro de 20130s custos comaterial eservicos de terceiros do 4Tg&4tiveram em linha com 4T1Q aumento
de 25,606 na conta de dwos é justificadopelo maior consumo prépio de energia elétricapelos gastos com

campanhas publicitarias voltadaarmauso consciente energiadespesagsom projetos culturais

A conta deprovis@es totalizou R$ 3D milhdes,260,6%superiorao registrado najuarto trimestre de2013 devido,
principalmente, a constituicdo de provisées para riscos relacionados a processos civeis no valg®,denR¥es,
compensada parcialmente pela reducédo 221% na PCLD, passando de 83$ milhdes no4T13, para R83,8
milh&es neste trimestre.

Em comparacdo com o mesmo trimestre de 2013, a linha de depreciacdo/amortizacdo apresentou um crescimer
de 10,4%,devido ao aumento no volume de investimentos, com mais ativos incorporados a rede durante o ano d
2014.

A linha outras receitas/despesas operacionais totalizou no trimestra despesa d&$24,0 milhées,contra uma
receita de R$ 102,2 milh6es nd¥3,decorrente do reconhecimento de R$ 124,8 milhdes referente ao Valor Novo

de ReposicagVNR)corrido na Revisdo Tarifaria de 2013.
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Custos e Despesas Operacionais (R$ MM) 4T14 4T13 2014 2013

Pessoal (6,3) (6,4) -1,8% (24,0) (23,7) 1,4%
Material e Servico de Terceiros (5,5) (4,8 14,5% (18,3) (18,5) -1,5%
CUSD / CUST / Energia Comprada (57,8) (7,4 682,2% (177,3) (34,4) 415,4%
Depreciacdo (13,7) (13,5) 1,3% (54,1) (55,4) -2,4%
Outras Receitas/Despesas Operacionais (0,3 - - (0,4 (0,3 52,8%
Outras (inclui provisdes) (7,2 (9,2 -21,8% (28,0) (32,2) -12,8%
Total (90,8) (41,3) 119,8% (302,0) (164,4) 83,7%

No 4T14, os custos e despesas da Light Energia totalizare80,88ilhdes, 119,86 acima do registrado rguarto
trimestre de2013, decorrente do aumento no volume de energia comprada no mercado spot, devido aos baixo

valores de GSfo trimestre.

Os custos e despesas nd®14! ficaram assim compostos: pess@b¥), materiais e servicos de terceir@s1¢0),
CUSD/CUBEnergia Comprade38,@0), outros e depreciacd@3,3%). O custo de PMSO por MWh gerado pelas
usinas da Light Energia, neste trimestre, ficou eldBR$HMWh, frente a um valor de R$ 16,8/MWh nol8.

No ano, a composicao foi: pessoal (8,0&tdferiais eservigos de terceiros (8/0), CUSD/CUST/Energia Comprada
(58,7%), outros e depreciacdo (2B O custo de PMSO por MWh gerado pelas usinas da Light Eeerdia14
ficou em B 14,8MWh, frente a um valor de R$14MWh no ano anterior.

Custos e Despesas Operacionais (R$ MM) 4T14 4T13 2014 2013

Pessoal (2,8) (2,2) 30,4% (9,8) (8,2 19,6%
Material e Servico de Terceiros (13,4) (0,8 1633,2% (30,3) (18,0 68,0%
Energia Comprada (184,0) (123,2) 49,4% (764,3) (540,9) 41,3%
Depreciagao (1,3) (0,00 2687,5% (4,2) (0,2)  2234,2%
Outras Receitas/Despesas Operacionais (0,2 (5,7 -96,9% (7,2 (5,7) 25,3%
Outras (inclui provisdes) (3,5 (1,2 192,6% (5,3 (2,3 127,1%
Total (205,3) (133,1) 54,2% (821,0) (575,4) 42, 7%

Os custos alespesas ddT14 somaram R205,3milhdes, ficandd4,246 acima do realizado no mesmo periodo de
2013, explicado pel@aumento na linha de material e servigos de teceiros, devido a compra denergiae gas
carbbnicopara supimento de projeto de cogeracée,pelo aumentode 49,4% no custo com energia comprada para
revenda, em func&do da combinag&o entre o crescimento no volume de energia calinada e o preco de compra

no 4T14.

No ano de2014, os custos e despesas dos segoe de comercializacdo e servigos crescedT% frente ao

alcangcadem 2013, decorrente, principalmente, do aumento no volume de energia comprada para comercializacao.
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3.3 EBITDA

Consolidado

Distribuicéo 725,9 226,1 221,0% 1.250,2 1.237,7 1,0%
Geracéo 196,0 119,8 63,7% 491,3 4441 10,6%
Comercializacédo e Servigos 17,0 2,8 518,0% 82,1 26,3 212,3%
Outros e eliminacdes (5,1 (6,9) -26,9% (13,9 (11,3) 23,4%
Total 933,9 341,7 173,3% 1.809,7 1.696,8 6,7%
Margem EBITDA (%) 31,2% 20,1% 11,2 p,p, 21,8% 25,7% -3,9 p,p,
Ativos e Passivos Regulatérios - 87,8 - - (21,0) -
EBITDA Ajustado 933,9 429,5 117,4% 1.809,7 1.675,8 8,0%

O EBITDA consolidado do quarto trimestre de 2014 foi d®33%9 milhdes,1733% acimado apuralo no mesmo
trimestre de 2013. Esse crescimento se dauncipalmente nos segmentos de distribuicdo e geracdo que
apresentaram crescimento de 221,0% e 63,7%, resmanente.A margem EBITDA coesi de 20,1%, no 4T13, para
31,2%no mesmo periodo de 2014.

O EBITDA do trimestneode ser explicadoprincipalmente,pelo reconhecimento da CVA na receita liquidia
distribuidora epelo ganho de equivaléncia patrimonial no valor de R$ 243/hdesna geradorg devido adiluicdo

da Light Energina Renovdnergia, reduzinda participacaae 21,9% para 15,9% do capital social total

Ajustando o EBITDdo 4T14 (i) pelo saldo da CVacumulado até 30 de setembro de 20dd R$ 502,8 milhdes, e
(i) peb ganho deequivaléncia patrimonial de R$ 123nilhdes, o EBITD#&ustado seria de R$ 288,0 milhdes no
4T14 uma reducao de 5,5% em relacédo aoTEB\ de R$ 304,7 milhdes do 4T13, tamtzgastada (i) pela CVA do

periodoe (ii) pelo reconhecimento de R$ 124,8 milhdes referente ao Valor Novo de Reposi¢cdo ¢VNRBN

® 0 EBITDA n3o é uma medida reconhecida pelo BRGAAP ou pelos IFRS e é utilizado comaaioediddeadiesempenho de suas operagdes, e ndo deve ser
considerado isoladamente ou como uma alternativa ao Lucro Liquido ou Lucro Operacional, como indicador de desempenimalope@amaeo indicador de
liguidez. O EBITDA apresentado é calculado delaamm a Instru¢do CVM 527/2012 e representa: lucro liquido antes do imposto de renda e contribuicdo
social, despesas financeiras liquidas, deprecia¢do e amortizacédo. A conciliagdo é demonstrada no Anexo Il.
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EBITDA Reportado 9339 3410 173,9% 1.809,7 1.696,8 6,7%
Ajuste CVA (502,8) 87,8 - (334,2) (21,0 -
EBITDA Ajustado pela CVA 431,1 4288 05% 14755 16758 -12,0%
Ajuste Eq. Patrimonial (143,2) - - (143,2) - -
Ajuste VNR - (124,8) - - (124,8) -
EBITDA Ajustado 2880 304,7 -55% 1.332,4 1.551,1 -14,1%

O EBITDAonsolidado encerrou o ano eR®$ 1.809,7 milhdesim acréscimo de 6,7% em relacdo a 2013.

Ajustando o EBITDde 2014 (i) pelo saldo da CVA acumulado até 31 de dezembro de @8R$ 334,2 milhdes, e

(i) peb ganho desquivaléncia patrimonial de R$ 123nilhdes, o EBITD#ustado seria de R$.332,4 milhdes em
2014, uma reducéo de 14% em relacdo ao EBDA deR$ 1.551,1 milhGes em 2013, tambéjustado (i) pela CVA

do periodoe (ii) pelo reconhecimento de R$ 124,8 milhdes referentéd/ator Novo de Reposicéo (VNR).

A reducdo no EBITDA pode ser explicada pela crise hidrolégica, que impactou a geradoraeegisociclo de

revisdo tarifaria com redugédo do WACC regulatdadistibuidora.

EBITDA por atividade*
4714

Distribuicdo: 77.3%

Margem EBITDA: 26.29
Geragdo: 20,9%

Margem EBITDA: 151,7%

Comercializacdo e Servigos: 1,8%
Margem EBITDA: 7,7%

*N3o considera eliminagdes

EBITDA por atividade*
4T13

Distribuicdo: 64,9%
Margem EBITDA: 14,9% Geracio: 34,3%
Margem EBITDA: 80,6%

Comercializacdo e Servicos: 0,8%
Margem EBITDA: 2,0%

*Ndo considera eliminagdes
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Distribuicdo
O EBITDA da Distribuidotatalizou R$ 72%, milhdes no 4T14, 221,0% super@r apurado no mesmo trimestre de

2013, explicado principalmenfgelo reconhecimento da C\fareceita liquida

No acumulado do ano, o EBITDADistribuidora foi de R3.250,2milhdes,aumento de 1,0%m relacdo ao mesmo
periodo do ano passadimpactado pela contabilizacdo da C\MAmargem EBITDA do ano foi 2&,8%, 3,9 p.p.
abaixo de 203.

EBITDA e EBITDA Ajustado
2013/2014- RS Milhaes

6,7%

~ Ty

1.688

20
= L= (5 —

1.676

EBITDA Ajustado - Ativos e Passivos EBITDA - 2013 Receita Liquida Custos Ndo Custos Qutras Receitas Provisdes Equiv. Patrimonial  EBITDA- 2014
2013 Regulatdrios Gerencidveis Gerencidveis Operacionais
(PMSO)

Ajustando o EBITDAa Distribuidorapelo saldo da CVA apurada em periodos anteriores de R$ 502,8 milhdes,
contabilizado no 4T14, e de R$ 334,2 milh@e&BITDAla Light SESgeria de R®23,2milhdes no 4T14 e de R$
916,0milhdes em 2014um aumento del8,0% em relacdo ao EBITDA delR$,2milhdes do 4T13 ema reducéo

de 16,1% em relagcéo ao EBITDA do ano de 2013 de@R%,amilhdes, ajustado pela CVA e pelo reconhecimento de
R$ 124,8 milhdes referente ao Valor NovoRkEposicdo (VNR) naquele perio@oaumento do EBITDA no 4T14 pode
ser explicado pela redugcdo do PMSO da Light SESA em relacdo ao 4T13 e a edBADMHO ano pode ser

explicada principalmentpelo terceiro ciclo de revisao tarifaria com reducéo do WA€yulatério
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Geracao

No 4T14, o EBITDda Light Energia totalizou R$ 196,0 milhdes, crescimento (&%8m comparagdo a0 mesmo
trimestre de 2013 devido ao ganho de equivaléncia patrimonial de R$ 24d|h6es,decorrenteda diluicdo da
participacdo da Light Energia na Renosanargem EBITDA do trimestre foi de 151,7%, 71,0 p.p. superior & margem
EBITDA alcancada no 4T13.

Quando ajustado pelo ganho de equivaléncia patrimoriah a diluicAana Renova Energia EBITDA da Geradora
no trimestre seria de R$ 52,1 milhdes, uma reducao5@5% em relagdo ao 4T18xplicado principalmente pela

reducao do GSF no periodo.

Em 2014, o EBITDA foi de R$ 491,3 milhdes, 10,6% superior a0 montante apuradb3em @@rgem EBITDdo
ano Di de 81,7%, 2,2 p.guperior anargem de 203.

Quando ajustado pelo ganho de equivaléncia patrimonial, o0 EBITDA da Geradora no ano seria 353,7 milhdes, L

reducédo de 20,4% em relacdo a 20tBnbém explicado pela redugéo do GSF no periodo

Comercializagao e Servigos

OEBITDA dos segmentos de comerzaagéio e servigos totalizou BR$,0milhGesneste trimestre 518,06 sugrior ao
valor apuradmo 4T13, justificado pelo crescimento 82,8% do volume de energia comercializada, combinado com

0S maiores prec¢os praticados Ad14.
Em2014, o EBIT®totalizou R82,1milhdes,212,3 acima do montante alcangado no mesmo periodo de 2013.

A margem EBITDA deste trimestre foitJ@o,5,7 p.p. superiorda registrada no #13, enquanto a margem EBAD

do acumulado do ano foi de 94,4,8p.p. maior do que a margem alcancasta 2013
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3.4Resultado Financeiro Consolidado

Receitas Financeiras 1676 1214 38,1% 360,5 338,2 6,6%
Juros sobre Aplicagdes Financeiras 26,1 40,5 -35,5% 110,9 95,1 16,6%
Resultado Swap Liquido 46,2 35,2 31,3% 21,62 81,0 -73,3%
Acréscimo Moratério / Multas sobre débitos 18,2 17,7 2,7% 76,6 78,3 -2,2%
Outras Receitas Financeiras 77,1 28,0 175,5% 1514 83,8 80,8%

Despesas Financeiras (279,9) (219,4) 27,6% (820,3) (791,9) 3,6%
Encargos da divida (160,5) (112,9) 42,1% (563,3) (393,00 43,3%
Variagdo Monetéria e Cambial (99,2) (59,1) 68,0% (157,1) (138,6) 13,3%
Atualizacao de provisdes para contingéncias (3,3) 27,8 - (19,0 0,5 -
Atualizacao pela Selic P&D/PEE/FNDCT (3,7) (1,9 93,3% (11,9) (11,2 6,3%
Juros sobre Tributos (1,3) (2,0 -34,8%  (2,1) (9,1 -77,0%
Parcelamento- multas e juros Lei.11.941/09 (REFIS) (3,0) 15 - (9,1 (7,2) 26,4%
Compensagcéo DIC/FIC (5,0) (3,6) 39,0% (339 (48,6) -30,1%
Outras Despesas Financeiras (inclui IOF) (3,90 (38,3 -89, 7% (20,3) (62,7) -67,6%
Braslight - (31,0 - (3,5 (122,0) -97,1%

Encargos - (15,5) - (35 (62,3) -94,3%
Variagdo Monetaria - (15,4) - - (59,7) -
Total (112,3) (98,0 14,6% (459,8) (453,8) 1,3%

Oresultado financeiro do trimestre foi negativo em R$ 112,3 milhdes, apresentando uma piora de 14,6% em relac:

ao resultado financeiro negativo de R$ 98iithdes registrado no quarto trimestre de 2013.

A receita financeira do trimestre foi de R$ 167,6 milhdes, resultado 38,1% acima do verificado no mesmo periodo
2013. A principal variacdo feim outras receitas financeiras que teve uma receita de R$ milfibes no 414,
aumento de 175,5% em relacao 4T13,explicado principalmente pelo R$ 68,4 milhG@eterente a atualizacédo da
base de ativos da distribuidora, calculado pelo-Mghase para &/NR(Valor Novo de Reposicae)atualizacdo de

R$ 370 milhdes referente a um saldo que estava depositado em jgimofoiintegralmente resgatado em dezembro

de 2014

A despesa finaceira do trimestre somou R$ 279,9 milhdes, 27 #icima da despesa verificada no mesmo periodo de
2013, justificado principalmentpela elevacdo da taxa basica de juros, cujo impacto foi refletidqipaumento de
68,0% na linha de variagcdo monetaria e cambial devido a desvalorizagdo do real diante dondiado pelo

resultado positivodo swap e (ii) aumento de 42% com encagos de divida

No acumulado d ang o resultado fianceiro ficou negativo em R$ 459,8 milhdes, piora #8km relacdo ao

resultado de 2013
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3.5Endividamento

Nao
R$ MM Circulante Total
Circulante

Moeda Nacional 455,2 6,9% 4.667,3 70,9% 5.122,6 77,8%
Light SESA 411,5 6,3% 4.143,5 62,9% 4.555,0 69,2%
Debéntures 4a. Emissao 0,0 0,0% - - 0,0 0,0%
Debéntures 8a. Emisséao 43,2 0,7% 430,5 6,5% 473,7 7,2%
Debéntures 9a. Emissao - Série A 14,8 0,2% 996,0 15,1% 1.010,7 15,4%
Debéntures 9a. Emissao - Série B 45 0,1% 650,6 9,9% 655,1 10,0%
Debéntures 10a. Emisséo 13,3 0,2% 744.8 11,3% 758,1 11,5%
Eletrobras 1,4 0,0% 47 0,1% 6,1 0,1%
CCB Bradesco 80,9 1,2% 150,0 2,3% 230,9 3,5%
BNDES (CAPEX) 236,5 3,6% 820,6 12,5% 1.057,0 16,1%
BNDES Olimpiadas 9,4 0,1% 55,3 0,8% 64,7 1,0%
Banco do Brasil 6,5 0,1% 150,0 2,3% 156,5 2,4%
Outros 1,0 0,0% 141,1 2,1% 142,1 2,2%
Light Energia 32,0 0,5% 472,9 7,2% 505,0 7,7%
Debéntures 2a. Emissdo 19,1 0,3% 423,9 6,4% 443,0 6,7%
Debéntures 3a. Emisséo 2,7 0,0% 27,4 0,4% 30,1 0,5%
BNDES (CAPEX) 10,2 0,2% 21,7 0,3% 31,9 0,5%
Outros 0,0 0,0% 0,0 - 0,0 0,0%
Light ESCO 11,7 0,2% 50,9 0,8% 62,6 1,0%
BNDES-PROESCO 1,7 02% 509 08% 626 10%
Moeda Estrangeira 124,6 1,9% 1.335,1 20,3% 1.459,7 22,2%
Light SESA 122,9 1,9% 826,4 12,6% 949,2 14,4%
Tesouro Nacional 15 0,0% 34,8 0,5% 36,4 0,6%
Merril Lynch 51,4 0,8% 47,8 0,7% 99,2 1,5%
Citibank 1,0 0,0% 531,2 8,1% 532,2 8,1%
Bank Tokyo - Mitsubishi 0,3 0,0% 212,5 3,2% 212,8 3,2%
Itad 68,6 1,0% 0,0 0,0% 68,6 1,0%
Light Energia 1,8 0,0% 508,8 7,7% 510,5 7,8%
Citibank 1,0 0,0% 212,5 3,2% 2135 3,2%
BNP 0,6 0,0% 163,3 2,5% 163,9 2,5%
Itad 0,2 0,0% 132,9 2,0% 133,1 2,0%
Divida Bruta 579,8 8,8% 6.002,5 91,2% 6.582,3 100,0%
Disponibilidades 505,8
Divida Liquida (a) 6.076,5

Divida liquida
Braslight
Divida liquida + Braslight

4.024,9
1.224,7
5.249,5

5.543,6

5.543,6

6.076,5

6.108,4

51,0%

16,4%

9,6%

10,2%
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A divida bruta da Companhia em 3 dezembrode

Endividamento
2014 era de R$ 582,3 milhﬁes, apresentandouma [Moeda Nacional x Estrangeira)

reducdo de 4,9 em relacdo a posi¢do detembrode 14.5% 16.0% B
’ : 22,2%

2014. Quando comparada com dezembde 2013, a

divida bruta aumentou em 13,2%, ou R$ ,;Bomilhdes,

em funcdo das captacdes realizadas no periodo, qt
sejam: (i) liberagBesedrecursos por parte do BNDE:
ao longo dos ultims 12 meses, no montante de R
4180 milhdes; (ii) captacdo em moeda estrangeira dez/13 set/14 dez/14
R$ 235,8 milhdes, junto ao Citibank, para a Light SE :On(;:j:e:a::;z;o camr::%da Estrangeira

com protecao a exposicdo cambial através de operagao

de swap para &l (fevereiro de 2014); (iii Mltiplo para efeito
dez/14 set/14 2013

liberacdes de recursos por parte da FINEP, de covenantsR$ MM
maio de 2014, num valor de R$ 136,0 milhdes, DividaBruta 6.582,3 6.905,7 58153
_ ) + OperacgOes de Swap (194,5) (163,3) (135,1)
com custo de 4% a.a; (iv) 102 emissdo de+ Fundo de Pensio 31,98 . 1.224.7
debéntures da Light SESA no montante total de”  DiSPonibilidades 5058 1.362,1 1.790,4
= Divida Liquida paraovenants(a) 5.913,9 5.380,3 5.114,4

R$ 750,0 milh&es junto ao Banco do Brasil, &#au

EBITDA (12 meses) 1.809,7 1.217,5 1.696,8
Bradesco, a um custo de 3% do CDI, em maio + Provisées 216,3 187,7 210,9

Outras Receitas/Despesas Operacionais (41,3) 74,7 81,3
Ativos e Passivos Regulatérios (CVA) (334,2) 256,4 (21,0)

R$ 156 milhdes, junto ao BNP Paribas, para a CVA Financeira - - 51
EBITDA paraovenants(b) 1.596,5 1.586,9 1.800,3

de 2014; (v) captagdo em moeda estrangeira de;

Light Energia, com protecdo a exposi¢ao cambial
] . Divida Liquida / EBITD@A/b) 3,70 3,39 2,84
através de operacgdo de swap para Real (outubro

de 2014); (vi) captagéem moeda estrangeira de

R$ 51 milhdesupnto ao Bank TokyMitsubishj Cronograma de Amortizagéo (RS MM)
para a Light SESA, com protecdo a exposican 1.301,0
cambial através de operacdo de swap para R 1.0159  1.001,8

(novembro de 2014); (¥icaptacdo em moeda
estrangeira deR$ 200 milhdes junto ao Banct
Itat, sendo R$ 68 milhdepara a Light SESA

R$ 132 milhdes para a Light Energia, con

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022  Apos 2022
protecdo a exposicdo cambial através de

operagdo de swap para Real (dezembro de 2014djs recursos foram utilizados para investimergps
principalmente, capital de girdNesse trimestre houve também a quitacdo de&Emissdo de &béntures

da Light Energia e &Fmissdo de €bénturesda Light SESA, num total B8 832 milhdes.
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A relacao divida liquidaBITDA passou de 3,39x em setembro de 2014 3dfx em deembro de 2014.

Para o indicador EBITDA/despesa de juros, o resultado obtiddegembrofoi de 2,6x. A Companhia
possuicovenantspara o indicador divida liquida/BEBIAde 3,7% e para o indicawt EBITDA/despesa de

juros de 2,5x, contudo o descumprimento dovenantsd se configura em caso de ultrapassagem dos
limites estabelecidos para os indicadores por 2 trimestm@ssecutivos ou 4 intercalados.

O prazo médio de vencimento da divida é4déanos e o custo médinominalda divida ficou eml1,2%6

a.a. No fechamento do trimestre22,20 do endividameto total estava denominado em moeda
estrangeira, mas considerando o resultado das operacdes de protecdo a exposi¢cdo cambial, a exposicao
ao risco demoeda estrangeira ficou e,4%%. A politicade protecdo a exposicdo cambial consiste em
proteger o fluxo de caixa das dividas em moeda estrangeira vincendo nos préximos 24 meses (principal e
juros), através do instrumento swap sem caixa, com instituiddemnceiras de primeira linha. As
captacOes realizadas através da Resolugcdo BACEN 4.131, juMerib Lynch, BNP, CitibanBank

TokyoMitsubishie Itay ja foram contratadas com swap para todo o prazo da divida.
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3.6 Lucro Liquido

A Light registroducroliquido de R%20,1 milhdes neste trimestreem comparacéo ao lucro de R$ 128nithdes do

guarto trimestre de 2013 representando um aumento d&03,2%. Tal resultado é explicado principalmenpela

contabilizacdo do saldo daVA na receita liquida por parte da distribuidora, e pela diluicdo da participacao da Light

Energia na Renova na geradora.

(14)

T
Resultado Liquido
Ajustado 2013

Ativos e passivos
Regulatorios

2013/ 2014- RS Milhdes

12,9%

o

113

(6)

(8)

(24)

2013

EBITDA

T T
Resultado Financeiro

Impostos

Depreciagdo 2014

No ano, o lucro liquido foi de B$28 milhées,12,9% acima do mesmo periodo em 2013.

Ajustandoo lucro liquidodo 4T14(i) pelo saldo da CVa&cumulado até 30 de setembro de 200s impostosno

montante de R$331,8milhdes,e (ii) pela equivaléncia patrimonial de R$ PAjjlhdes,o lucro liquido seria dR$

45,1 milhdes no 4T14ima reducdo d&6,8%6 em relacédo ao lucro de BR84,6milhdes do 4T1xambémajustada (i)

pela CVA do periode (ii) pelo reconhecimento de R$ 828ilhdes referente ao Valor Novo de Reposicdo (YNR)

ap06s impostosno 4T13.

Lucro Consolidado

Ajuste pela CVA

Lucro Ajustado pela CVA
Ajuste pela Eq. Patrimonial

Ajuste VNR

520,1 1290 303,2%  662,8 587,3 12,9%
(331,8) 57,9 - (2205) (13,9) -
188,3 186,9 0,7% 4423 5735 -22,9%
(143,2) - - (143,2) - -
- (823 - - (82,3) -
451 1046 -56,8% 2991 491,1 -39,1%

Lucro Ajustado

Ajustando o lucro liquidalo ano de 2014 (ipelo saldo da CVA acumulado até 31 de dezembro de 28ids

impostos,no montantede R$ 220,5nilhdes e (ii) pela equivaléncia patrimonial de R$ 248jlhdes,o lucro liquido

seria de R®99,1 milh6es em 2014, uma reducéo 868,1% em relagda@o lucro deR$491,1milhdesno ano de 2013
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também ajustaddi) pela CVA do period®(ii) pelo reconhecimento de R$ 82p3ilhGes referente ao Valor Novo de

Reposicao (VNRapds impostos, no ano.

3.7 Investimentos

Distribuicdo 932,1 884% 7126 84,3% 30,8%
Reforco da rede e expanséo 5489 58,9% 4986 70,0% 10,1%
Perdas 359,7 38,6% 192,1 27,0% 87,2%
Outros 23,4 2,5% 21,8 3,1% 7,3%

Administragcéo 57,0 5,4% 40,2 4,8% 41,7%

Comerc./ Eficiéncia Energética 15,8 1,5% 61,0 7,2%  -74,1%

Geracéo 49,2 4,7% 31,3 3,7% 57,4%

Total 1.054,0 100,0% 8450 100,0% 24,7%

Noano de 2014, o total investido pela Light somoulR%4,0 milhdes, 24% acima do investido no ano 8613.

O segmento de distribuicdmncentrou o maior volume, R$ 932,1 milhfes (representandd®8do investimento
total), gpresentando um crescimento d&0,8% frente ao valor investido em 2@3. Dentre os investimentos
realizados, se destacam: (i)desenvolvimento de redes de distribuicdoerpansdo, num montante de R$ 548,9
milhdes, com o intuito de atender ao crescimento de mercado, aumentar a robustexid e melhorar a qualidade,

dos quaisR$ 71,9milhdesforam destinados a investimentos especificos para a Copa e para as Olimpiadas ness
periodo, (i) o avangco no projeto de combate as perdas de energia (blindagem de rede, sistema de medic:

eletrbnicae regularizagéo de fraudes)o qual foi investio o montante de R$ 359iilhdes.

Nos investimentos em comercializacdo e eficiéncergética, houve uma reducédo de 74,1% em relacao a 2013 para

R$ 15,8 milhdes em 2@, devido ao término da construcédo dm grande projeto deogeracdo em abril deste ano.
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Projetos de Expansao da Geracao

A Companhia tem como um dos pilares do seu Planejamento Estratégico o aumento da participagdo do segmento
geragdo de energia nos seus resultados. De modo a cumprir tal objetivo, foram anunciados diversos projetos
geragdo assegurando o crescimento da sapacidade instalada, que atualmentde2971L MW. Com a incorporagéo

dos projetos de expanséo programago quadro com a posi¢ao até 31 de dabeo é o0 seguinte

Parque Gerador Atual

: : o Capacidadel Energia .. Ano de Venciment
Usinas Hidrelétricag Inicio -
Existentes Instalada | Asseguradg o Datado Ato| da Concessao/
(MW)* (MWm)* Autorizacéo
Fontes Nova 132 104 1942 jun-96 2026
Nilo Pecanha 380 335 1953 jun-96 2026
Pereira Passos 100 51 1962 jun-96 2026
Ilha dos Pombos 187 115 1924 jun-96 2026
Santa Branca 56 32 1999 jun-96 2026
Elevatorias - (87) - - -
PCH Paracambit 13 10 2012 fev-01 2031
Renova? 2008 dez-03 2033

_____

Projetos de Expanséo da Geracdo

Ano de Vencimento da Concess

Novos Projetos

/ Autorizacéo
SHPP Lajés 17 15 mai-16 2026
Belo Monté' 280 114 2016 2045
Guanhaest 22 13 2015
Dores de Guanhaes 7 4 - 2032
Senhora do Porto 6 3 - 2032
Jacaré 5 3 - 2032
Fortuna Il 5 3 - 2031
Renova? 295 145
A-32011 35 17 jun-15 2047
A-52012 3 2 jan-17 2048
LER 2013 25 12 set-15 2050
A-52013 56 29 mai-18 2050
A-52014 17 9 jan-19 2038
PPA 64 35 2015/2016 2051
Mercado Livre | 3 2 jan-16 2051
Mercado Livre I 16 8 jan-17 2052
Mercado Livre IlI 5 3 set-15 2050
Mercado Livre IV** 54 23 - 2031
LER 2014 (Edlica) 7 3 out-17 2037
LER 2014 (Solar) 8 2 out-17 2037
HIBRIDO-SOLAR jan-16 2051
____

*Participacdo proporcional da Light

**Considerando participacao de 50% da Cemig GT

151% da Light

*15,87% da Light / Considera que Renova detém 60% da Chipley, que por sua vez détem 51% da Brasi

3 Previsdo de geragdo média de 15 MWm

42,49% da Light 35
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No quarto trimestre de 20%, ocorreram 0s seguintes eventoslacionados ao desenvolvimento dos projetos de

expansao da capacidade de geracéo da Light:

PCH Lajes

w O projeto compreende a constru¢gdo da PCH Lajes, com uma unidade geradora de 17 MW de capacida
instalada, ocupando a localizacdo da antiga UHE Fontes Velha, definitivamente desativada em 1989. P
implementacao, construcdo, operacdo e manutencéo da PCldrifola a Sociedade de Propésito Espectfi&PE,

denominada Lajes Energia S.A., na forma de Sociedade Andnima de Capital Fechado e subsidiaria integral da
Energia S.A. O projeto ndo implicara em obras civis significativas envolvendo barraggmsiocoom a construcao

de uma adutora a partir da Casa de Valvulas e com adequacdes na Casa de Forca. Além da geracao de en
elétrica, a PCH trara expressivo beneficio ao abastecimento de agua da Regido Metropolitana do Rio de Janeiro

meio da melloria significativa na confiabilidade e flexibilidade operativa do Complexo de Lajes.

O projeto basico foi aprovado pela Aneel e, em Junho de 2013, a mesma alterou o regime de exploracdo do sen
publico paraProdutor Independente deehergia @m isso,a PCH Lajes obteve 50% de reducao da TUSD e da TUST. (
contrato E.P.CHEngineering, Procurement, Construcjigara construcdo da PCH foi assinado em Agosto de 2014, o
gue possibilitou o inicio das atividades de campo. O inicio da geracao esta prerdstoppianeiro semestre de

2016, umavez que a PCH ja possui a licenca de instalacao emitida.

Guanhaes Energia

w Emfevereiro de 2012, a Light Energia adquiriu 51% de participagcdo na Guanhdes Energia S.A., sendo a Ce
detentora dos demais 49%. A Guanh@es é responséavel pela implantagédo e exploracdo das PCHs Dores de Guat
(14MW), Senhora do Porto (12MW), Fortung@MW) e Jacaré (9MW), totalizando 44MW de poténcia instalada. As

PCHs estdo localizadas nos rios Guanhaes e Corrente Grande, no Estado de Minas Gerais.

O projeto foi impactado por questées geoldgicas e ambientais, ocasionando postergacdo na data eriggnalm

prevista para entrada em operagao das PCHSs.

Belo Monte

w Em outubro de 2011, a Amazbnia Energia, cujos socios sao Light (25,5%) e Cemig (74,5%), adquiriu 9,77¢
Norte Energia, empresa responsavel pela constru¢do e operacdo da UHE Belo Monte. Localizada no Rio Xingt

estado do Para, a UHE Belo Monte é a tanaior usina hidrelétrica do mundo e a maior 100% brasileira. Tem
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capacidade instalada de 1123MW e Garantia Fisica de 4.5Mm, energia suficiente para abastecer,
aproximadamente, 18 milhdes de residéncias. A energia gerada pelos Sitios de PirBeftdl/lente sera destinada
ao Sistema Interligado Nacional através de uma Linha de Transmisséo de 2,1 mil quildbmetros entre o Para e Mi
Gerais, ainda a ser construida. A concessao para constru¢do da Linha de Transmisséo é do consércio IE Belo M

formado pelas empresas Furnas, State Grid Brazil Holding e Eletronorte.

Em novembro, a Norte Energia concluiu a concretagem dos pilares do Sitio PilNenEitio de Belo Monte, os

esfor¢os estéo voltados para as obras civis necessérias para a descidaltktriméidor das unidades geradoras.

Em dezembro, a Agéncia Nacional de Agua (ANA) emitiu ResolucZ®4® que permite o enchimento do
reservatdrio em qualquer més de 2015, desde gque observadeecamendacfes marco importante para inicio da
geracdo da Casa de Forca Complementar em novembro de 2015. Até o final de dezembro de 2014, a frente ¢

alcancou 70% de realizacdo das obras.

Adicionalmente, com relacdo as noticias veiculadas pela impreo final de 2014 e inicio de 2015 sinalizando
potencial atraso de entrada em operacgéo da Usina, a Norte Energia se posicionou em duas Notas oficiais informar

que:

i. A geracdo na Casa de Forca Principal da UHE e Belo Monte, responsavel por 97% alesrtedfia da

Hidrelétrica, tera inicio em marco de 2016, data prevista no contrato de concessao;

ii. A Casa de Forca Complementar (233MW), no sitio Pimental, responsavel por 3% da geragcdo de energia da |

Belo Monte, comeca a operar em novembro de 2015;

iii. A Empresa esta tomando e tomara todas as medidas cabiveis para ndo ser onerada por atos externos a

governabilidade por se tratar de direito que a administragdo ndo pode prescindir;

iv. Independentemente do pedido feito a ANEEL para consideraatos &xcludentes de responsabilidade, a Norte
Energia tem trabalhado incansavelmente para minimizar o impacto das a¢fes de terceiros sobre o cronograma

obras, de forma também a minimizar qualquer efeito negativo para o pais e para 0s seus acionistas

RRnova Energia (“Renova’”)

w Em julho de 2014, os parques edlicos vencedores do Leilao de Energia de Reserva de 2009 (LER 2009) com
MW de capacidade instalada entraram em operacao comercial. A partir de entdo, a energia dos parques passou a
contalilizada nos termos do contrato comercial firmado entre a Renova e a Camara de Comercializagdo de Ener
Elétrica (CCEE). Vale ressaltar, que desde que os parques estavam prontos em junho de 2012, ja recebiam a re

referente a quantidade de energiandida no leildo, conforme previsto em contrato.
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Em setembro de 2014, foi aprovada a 12 emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, com gara
real e com garantia adicional fidejusséria, em duas séries, para distribuicdo publica, comsesfstgns de
colocagéo, da controlada indireta da Renova, Renova Edlica Participagdes S.A. no valor total de até R$ 146,0 milh
As debéntures irdo complementar o financiamento de longo prazo e serdo emitidas como debéntures d
infraestrutura, tendo envista o enquadramento dos empreendimentos como projetos prioritarios pelo Ministério
de Minas e Energia (MME), por meio das portarias expedidas pelo MME. Os recursos serdo destinados ao Comp

Alto Sertao Il, composto pelo LER 2010 e LBN@L1, quedtalizam 386,1 MW de capacidade instalada.

Em 27 de outubro de 2014, foi realizada Reunido do Conselho de Administracdo da Renova com a finalidade
homologar o aumento de capital parcial da Renova no valor total de R$1.550.264.983,19 (um bilhdo, gsiehent

cinquenta milhdes, duzentos e sessenta e quatro mil, novecentos e oitenta e trés reais e dezenove centavos), |
meio da emissdo de 87.196.901 (oitenta e sete milhdes, cento e noventa e seis mil, novecentas e uma) act
ordindrias nominativas e sem lea nominal, ao preco de emissdo de R$17,7789 por acdo. Assim, a participacao d.
Light Energia na Renova foi reduzida de 21,9% para 15,9% do capital social total e de 32,2% para 21,2% das ¢

ordindrias (totais), sendo mantidas todas as suas a¢fesladaziao Bloco de Controle.

Em 31 de outubro de 2014,Renova Energia, subsidiaria da Light Energiac®mercializou no Leilate Energiade
;Reservade 20146 & [ 9 w H n mn deltapacigade instaladda, correspondente a 42,7 MW médiesenergia
eolicae solar. A vigéncia dos contratos sera de 20 anos, tendo inicio o suprimento de energia em outubro de 201
Foram comercializados 43,5 MW de capacidade instalada, sendo 20,9 MW médios, de energia edlica, a ser
gerados por 3 parques edlicos, lozatios no estado da Bahia, pelo valor métkdR$ 138,90/ MWh (data base de
outubro de 2014). Adicionalmente foram comercializados 106,9 MW de capacidade instalada, sendo 21,8 M
médios, de energia solar a serem gerados por 4 parques solares, tambénatlsali|m Bahia, pelo valor médio de

R$ 220,30/MWh (data base de outubro de 2014).

38



/@ Light

4. Fluxo de Caixa

Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Periodo (1) 376,2 1.787,3 546,4 230,4
Lucro Liquido 520,1 129,0 662,8 587,3
IR/ICS 192,8 16,4 272,3 264,8
Lucro Liquido antes IRe CS 713,0 1454 935,1 852,1
PCLD 36,3 43,3 127,5 157,9
Depreciagdo e Amortizacao 108,6 98,3 414,8 390,9
Perda (ganho) na venda de intangivel / Valor residual do ¢
imobilizado baixado 0,9 14,1 11,2 23,3
Perdas (ganhos) cambiais de atividades financeiras 99,2 59,1 157,1 138,6
Juros e Variagdes monetarias liquidas 161,9 118,8 567,6 407,5
Braslight - 31,0 3,5 122,0
Complemento/ reversao de provisdes 40,3 (29,4) 81,6 26,8
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (142,1) 29 (134,6) 55
Remuneracao de Ativo Financeiro da Concesséo (36,4 (141,1) (68,4 (168,8)
Parcela A e outros itens financeiros (1.114,2) - (L1142 -
Outros (46,2 (35,2 (21,6) (81,0)
Subtotal (178,7)  307,2 959,7 1.874,9
Capital de Giro 309,2 195,1 320,8 229,8
Contingéncias (28,4) (30,00 (92,70 (88,3
Tributos 233,6 116,7 216,9 109,5
Braslight (0,2 (7,1 (3,5 (10,4)
Subvenc¢do CDE 169,0 303,4 - -
Outros (45,5) (43,70 (65,1) (205,1)
IR/CS pagos (357 (13,1 (157,4) (1012
Juros pagos (295,3) (180,4) (593,7) (389,8)

Caixa Liquido Gerado pelas Operacgdes (2) 128,0 648,0 585,1 1.419,4
Financiamentos Obtidos 788,9 9,8 19928 24445
Dividendos (364,8) (185,1) (364,8) (259,9)
Amortizacdo de Empréstimos, Financiamento e Debéntureg1.084,1) (149,8) (1.389,6) (1.037,4)
Amortizacdo de Divida Contratual com Plano de Pensao - (28,3) (1.224,7) (113,1)

Atividade de Financiamento (3) (660,1) (353,4) (986,3) 1.034,1
Imobilizado/Intangivel/Ativo Financeiro (289,2) (294,90 (8325 (830,2)
Aplicacbes/Aquisi¢bes no Investimento (22,6) (16,0) (51,2) (90,6)
Resgate de Aplicagbes Financeiras 868,9 (1.224,7) 1.139,6 (1.216,7)
Aplicac¢Bes Financeiras

Atividade de Investimento (4) 557,0 (1.535,5) 255,99 (2.137,5)

Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Periodo (1+2+3+4) 401,1 546,4 401,1 546,4

Variacdo de Caixa e Equivalentes de Caixa (2+3+4) 25,0 (1.240,9) (145,3) 316,1

O saldo deCaixa e Equivalentemo final do quarto trimestre de 2014 foi de R$ 401,1 milhdes, 26,6% abaixo do
alcancado no mesmperiodo do ano passado. Nedrmestre, houve uma queda de 88&2no caixa gerado pelas

operacdes, principalmente pelo impacto do aumento do custo com conmgemdrgiada distribuidora e da geradora
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de energia Além disso, houvam resgate de aplicacddsmanceirase novas captacdesara aliquidagdo antecipada

das debenturesinvestimentos pagamentale dividas @los dividendos

5. Governanca Corporativa

Em 3 de dezembrode 2014, o capital social da Light S.A. era composto por 203.934.060 a¢OesiasdiDasse

total, 97.629.475 encontravaise em circulacéo.

Segue abaixo, estrutura acionaria atual da Light:

BTG PACTUAL

2,74%

28,57%
SANTANDER

FIP
REDENTOR

VOTORANTIM

26% 6,41%

BANCO DO

BRASIL MINORITARIOS

PARATI

100% 25,64%*

ESTRANGEIRO

REDENTOR
ENERGIA 77,74% 22,26%

13,03%

________________________________________________________________________________

BNDESPAR MERCADO

26,06% 9,39% 38,51%

GRUPO CONTROLADOR 52,1%

FREE FLOAT 47.9%

Light S.A.
(Holding) *12,61% (RME) + 13.03 (LEPSA)

Percentual em laranja: participagao indireta na Light

Em 3 de outubro de 2014, a Administracdo da Companhia elegeu o Sr. Oscar Rodriguez ¢éenemmembro
efetivo do Conselho de Administracdo, em substituicdo ao Conselheiro renunciante, o Sr. Luiz Carlos da Silva Can
Junior, para cumprir 0 periodo restante do mandato, ou seja, até a Assembleia Geral Ordinaria que deliberar sobre

demonstiacdes financeiras referentes ao exercicio social que se encerra em 31 de dezembro de 2015.
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6. Mercado de Capitais

As acles da Light sdo listadas no Novo Mercado da BM&FBadesgpa Julho de 2005, em consonéncia com as
melhores préticas de governanga corporativa e com 0s principios de transparéncia e equidade, além da concessac
direitos especiais aos acionistas minoritarios. As a¢fes da Light S.A. compdem os indices IG®eHpE, I1BrX, ISE,
ITAG e IDIV. As ac¢Bes da Light também s&o negociadas no mercado de balcdo americdne-Qoveter- OTC),

através de ADR Nivel 1, sob o ticker LGSXY.

As acdes da Light S.A. (LIGT3) estavam cotadag 3020 final dedezembrode 2014. O valor de mercado (n° de

acoes x valor da acédo) da Companhia encerrou o trimestre em aproximadameht/RSilhdes.

BM&F BOVESPA (mercado a vista) - LIGT3

Quantidade titulos (Mil) 678 830 828 909
N° de Negdcios 3.548 2.989 3.456 3.168
Volume Negociado (R$ Milhdes) 13,4 16,8 16,3 17,1
Cotacdo por acdo (fechamento)* R$ 17,02 R$ 20,09 R$ 17,02 R$ 20,09
Valorizagdo da LIGT3 -17,7% 19,8% -15,3% 4,0%
Valorizagéo do IEE -1,6% -2,9% 3,5% -8,8%
Valorizagéo do Ibovespa -7,6% -1,6% -2,9% -15,5%

* Ajustada por proventos

Em 26de novembro de 204, a Light S.Apelo & ano consecutivo, foi selecionada para integrar o indice de

Sustentabilidadé&Empresarial (ISE) da Bovespa.

Os graficos abaixo mostram o perfil dos detentores das a¢6es em circulacao da Compahdrarmabrode 2014.

Estrangeiros

Composicao do Free Float*

Europa Pessoa Fisica
29 9% 12,3%
7

Institucional
Nacional
10,0%

EUA Asia
60,7% 4,2%
Oceania
2,2% Estrangeiros

0y
Américas (ex. 77.7%

EUA)
2,9%

* N&o considera a participagdo da BNDESPAR
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O gréfico abaixo apresenta a evolugéo da acabiglet desde80 de dezembro de 2018¢é 05 demarcgo de 2015

Light x Ibovespa x IEE 2014
LIGT3 1,4% Base dezembro/13 = 100 até 05/03/2015 IEE 3,5%
IEE -8,8% IBOV -2,9%
IBOV -15,5% LIGT3 -15,3%
120
110
100 -1,7% IEE
90 - 2,2% Ibovespa
80
70 . o 1
R$/acdo - 33,8% Light
60 4 30/12/13 20,09
50 05/03/15 13,30
© ¥ ¥ g g ¥ T T T T T T T © @
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Dividendos

No dia 17 de dezembro de 2014 foram pagos os dividendos aprovados pela Assembleia Geral Ordinaria, realizad:
dia 24 de abril de 20140 montante de R$ 364.838.033,34 (trezentos e sessenta e quatro milhdes, oitocentos €
trinta e oito mil, trinta e trés reais e trinta e quatro centavpsgndo R$ 32.018.793,53 (trinta e dois milhdes, dezoito
mil, setecentos e noventa e trés reais e cinquenta e trés centavos), referentes ao dividendo minimo obrigatério, e |
332.819.239,81 (trezentoe trinta e dois milhdes, oitocentos e dezenove mil, duzentos e trinta e nove reais e oitenta
e um centavos), referentes aos resultados apurados no exercicio de @xt8spondendo a urdividend yieldde
11,3% e a unpayout de 84,6% d lucro liquido de @13 ajustado pela reserva legaD valor liquido por acao
corresponde a R$ 1,789, sem retencdo de imposto de renda na fonte (conforme art. 10 da Lei n°® 9.249/95). |

transferéncias de agfes a partir de 25 de abril de 2014 foram efetuadas ex dividendos.

Foi aprovada em06 de margode 2015 pelo Conselho de Administragdo, a proposta de distribuicdo de R$
157.422.432,59 R$0,7719por agdo, de dividendos, referentes ao resultado do exercicio findo em 31 de dezembro
de 2014 que representamum dividend yieldde 5,8% e corresponden a um payout equivalente ao minimo
obrigatério de 25% do lucro liguido do anajustado pela reserva legaConforme critério do Conselho de
Administracdo da Companhia, tal distribuicdo é compativel com a falta de previsibilidade da situag&o hidrologica

com a atual condigcdo do setor elétrico brasileifopropostade distribuicdcsera submetida a aprovacdo em AGO.

Dividendos pagos, dividend yield e Payout

16,2%

12,4%
4 11,6% 9,5% 8.7% 11,3%
100% 100% 100% ! 2.9% 5 8%
86%
81% o 85%
76%
87
795 87
554
25% 595 469
351 i H$E
) T T T T
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

| Dividendos ® JCcP @ Dividend Yeld*

*Baseado no prego de fechamento do dia anterior ao anuncio.
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7. Eventos Recentes

V Em 05 de fevereiro de 2015 foi delibeeaem Assembleia Geral Extraordinaria e em Reunido do Conselho de
Administracdo da Companhia, a eleicdo de membros para o Conselho de Administracdo e da Diretoria Executiva

da Light S.A., que pasam a ser assim constituidos:

Conselho de Administracao

Efetivo

Suplente

Nelson José Hubner Moreira

Samy Kopit Moscovitch

Giles Carriconde Azevedo

César Vaz de Melo Fernandes

Fernando Henrique Schiffner Neto

Fabiano Maia Pereira

Marcello Lignhani Siqueira

Eduardo Lima Andrade Ferreira

Marco Antonio deRezende Teixeira

Rogério Sobreira Bezerra

Ana Marta Horta Veloso

José Augusto Gomes Campos

Fabiano Macanhan Fontes

Carlos Antonio Decezaro

Oscar Rodriguez Herrero

Marcelo Pedreira Oliveira

Guilherme Narciso de Lacerda

Jalisson Lage Maciel

Silvio Artur Meira Starling

Eduardo Maculan Vincentini

Carlos Alberto da Cruz

Magno dos Santos Filho

Diretoria

Paulo Roberto Ribeiro Pinto

Diretor-Presidente

Joao Batista Zolini Carneiro

Diretor de Finangas e Relagbes com Investidores

Andreia Ribeirdunqueira e Souza

Diretora de Gente

Ailton Fernando Dias

Diretor de Gestdo Empresarial

Luis Fernando de Almeida Guimaraes Diretor de Energia

Claudio Bernardo Guimaraes de Moraes | Diretor de Desenvolvimento de Negdcios
Ricardo Cesar Costa Rocha Diretor de Distribuicao

Fernando Antdnio Fagundes Reis Diretor Juridico

Luiz Antdnio Rodrigues Elias Diretor de Comunicacao

V Em reunido publica realizada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Ame@y de fevereiro, foi
aprovado um indice médio deajuste tarifario extraordinario de 22,48%, da controlada Light SESA, com vigéncia

a partir de 02 de marco de 2015. Cabe observar que os consumidores residenciais perceberdo um aumento
AYFSNAZ2NI £ YSRALFSES RS HMIZInc: o )bstaprBuBia aos BontritbsNiR dohceskdb 9 |
das distribuidoras sendo permitido que a Aneel revise suas tarifas quando houver um desequilibrio econémico
financeiro nos contratos resultante de alteragbes nos custos ndo gerenciaveis das concessionariasiotais c
custos de compra de energia e encargos. Os itens que impactaram no reajuste tarifario extraordinario de 22,48%
foram (i) as Novas Quotas CDE (18,19%)) e (ii) a Tarifa de Itaipu e demais contratos de energia (4,29%).

V' Em Reunido do Conselho de Administrag@alizadaem 06 de marco de 2015, ficou convocada Assembleia
Geral Ordinaria Extraordinariaa ser realizada em 10 de abril de 20para deliberans seguintes assuntos: (i)

tomar as contas dos administradores,aexnar, discutir e votar as demonstracdes financeiras referentes ao
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exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2Qi4gdeliberar sobre a destinagdo do resultado do
exercicio; (iii) instalar e elege os membros do Conselho Fiscél;)) fixar a remueracdo anual global dos

Administradores e Conselho Fisealv) alteragdo na composi¢do do Conselho de Administracao.

45



S

@) Light

8. Programa de Divulgacao

Divulgacéo dos Resultados

Teleconferéncia

09/03/2015, segunda-feiraas 15h00 (Horariode Brasilia)e as 14h0C
(Eastern Time), com traducéo simultanea para inglés

Condigdes para acesso:

Webcast link no site www.light.com.br/ri (portugués e inglés)
Conference Call Telefones para conexao:

Brasil: +55 (11) 2188 0155

EUA: +1 (646) 843-6054

Demais paises: +1 866 890 2584

Senha para os participantes: Light

Fale com o RI

Gustavo Werneck Souza gustavo.souza@light.com.br +55 21 2211-2560

Mariana da Silva Rocha mariana.rocha@light.com.br +55 21 2211-2814

Bruna Dutra Alvarenga bruna.alvarenga@light.com.br +55 21 2211-2660

Leonardo Dias Wanderley leonardo.wanderley@light.com.br +55 21 2211-2828
Aviso

As informac8es operacionais e as referentes as expectativas da Administracdo qdastgpenho futuro da Companhia nédo
foram revisadas pelos auditores independentes.

As declarac¢des sobre eventos futuros estdo sujeitas a riscos e incertezas. Tais declaragdes tém como base cren¢as @esuposic
nossa Administracdo e informagfes a qu€@mpanhia atualmente tem acesso. Declara¢cbes sobre eventos futuros incluem
informagcOes sobre nossas intengbBes, crencas ou expectativas atuais, assim como aquelas dos membros do Conselh
Administracdo e Diretores da Companhia. As ressalvas com relagieclasacées e informacdes acerca do futuro também
incluem informac&es sobre resultados operacionais possiveis ou presumidos, bem como declara¢des que sédo precedidas, seg
2dz ljdzS§ AyOfdz2SY Fa LIfF@ONFra &l ONBRANB @Es3 >a LA2LBNSNE $ySR S& AN ¢S
semelhantes. As declaracdes e informacdes sobre o futuro ndo sdo garantias de desempenho. Elas envolvem riscos, incerte
suposicBes porque se referem a eventos futuros, dependendo, portanto, de circunstéecisdgrdo ocorrer ou ndo. Os
resultados futuros e a criacdo de valor para os acionistas poderdo diferir de maneira significativa daqueles expressos
sugeridos pelas declaragfes com relagdo ao futuro. Muitos dos fatores que irdo determinar estedoeswiores estdo além

da capacidade de controle ou previsdo da LIGHT SA.
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ANEXO |
Informacdes Financeiras SelecionadR®$ milhGes

Receita Operacional Liquida 3.078,7 1.886,8 63,2%  8.258,3 6.716,8 23,0%
Despesa Operacional (2.422,3) (1.847,6) 31,1% (7.323,9) (5.901,7) 24,1%

Outras Receitas/Despesas Operacionais (24,0) 102,2 - (40,7) 87,3 -
Resultado Operacional 632,4 141,4 347,2% 893,6 902,4 -1,0%
EBITDA 725,9 226,1 221,0% 1.250,2 1.237,7 1,0%
Resultado Financeiro (77,9) (66,1) 17,8% (367,4) (361,5) 1,6%
Resultado antes do IRe CS 554,5 75,3 636,8% 526,2 541,0 -2, 7%
Lucro/Prejuizo Liquido 367,0 85,0 331,9% 349,1 386,4 -9,7%
Margem EBITDA* 26,2% 14,9% 11,3 p,p, 45,1% 21,0% 24,1p,p,
* N&o considera Receita de Construgédo
Receita Operacional Liquida 129,2 148,5 -13,0% 601,6 558,7 7,7%
Despesa Operacional (90,5) (41,3) 119,1% (301,6) (164,1) 83,8%

Outras Receitas/Despesas Operacionais (0,3 - - (0,9 (0,3 52,8%
Resultado Operacional 38,4 107,2 -64,1% 299,5 394,3 -24,0%
Equivaléncia Patrimonial 143,9 (1,0 - 137,6 (5,6) -
EBITDA 196,0 119,8 63,7% 491,3 4441 10,6%
Resultado Financeiro (36,9) (22,7) 63,0% (105,4) (89,0) 18,5%
Resultado antes do IR e CS 145,3 83,6 73,9% 331,8 299,7 10,7%
Lucro/Prejuizo Liquido 145,4 57,6 152,3% 267,7 199,2 34,4%
Margem EBITDA 151,7% 80,6% 71,0 p,p, 81,7% 79,5%  2,2p,p,

Receita Operacional Liquida
Despesa Operacional
Outras Receitas/Despesas Operacionais
Resultado Operacional
Equivaléncia Patrimonial
EBITDA
Resultado Financeiro
Resultado antes do IRe CS
Lucro Liquido
Margem EBITDA

221,1

(205,1)

0.2)
158
0.1)
17,0
2,0
17,7
11,7
7,7%

135,9
(127,4)
(5,7)
2,8
(0,3)
2,8
18
45
44
2,0%

62,6%
61,0%
-96,9%
465,5%
23,3%
518,0%
15,0%
296,7%
169,3%
5,7p.p,

899,2 601,7 49,5%
(8138)  (569,7)  42,8%
(7.2) (57)  253%
78,2 26,2  198,2%
(0,2) (01  39,7%
82,1 26,3  212,3%
12,0 6,4 87,5%
90,0 325  177,0%
58,6 232 152,9%
9,1% 44%  48pp,
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ANEXO I

Informacdes Financeiras Selecionadas Consolifla&&milhdes

Consolidado - R$ MM 4T14 4713 2014 2013
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 3.294,7 2.066,0 59,5% 9.230,4 7.422,3 24,4%
DESPESA OPERACIONAL (2.611,6) (1.819,7) 435% (7.970,1) (6.110,9) 30,4%
PMSO (235,8) (248,2) -5,0%  (902,2) (921,8) -2,1%

Pessoal (68,7) (92,8) -26,0%  (302,1) (323,8) -6,7%

Material (8,1) (3,5 131,1% (27,0) (18,3) 47,9%

Servigo de Terceiros (130,8) (124,6) 5,0% (451,8) (456,2) -1,0%

Outras (28,2) (27,3) 3,3% (121,3) (123,6) -1,9%
Energia Comprada (1.850,2) (1.146,9) 61,3% (5.448,0) (3.848,3) 41,6%
Depreciacdo (108,6) (98,3) 10,4%  (414,8) (390,9) 6,1%
ProvisGes (86,3) (57,7) 49,6%  (216,3) (210,9) 2,5%
Custo de Construgdo (306,1) (365,0) -16,1% (940,5) (820,3) 14, 7%
Outras Receitas/Despesas Operacionais (24,5) 96,4 - (48,3) 81,3 -
RESULTADO OPERACIONAL 683,2 246,3 177,4% 1.260,3 1.311,3 -3,9%
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL 142,1 (2,9 - 134,6 (5,5 -
EBITDA (*) 933,9 341,7 173,3% 1.809,7 1.696,8 6,7%
RESULTADO FINANCEIRO (112,3) (98,0) 14,6%  (459,7)  (453,8) 1,3%
Receita Financeira 192,5 121,4 58,6% 442,9 338,2 31,0%
Despesa Financeira (304,9) (219,4) 39,0% (902,7) (791,9) 14,0%
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E JURQE3,0 145,4 390,4% 935,128 852,1 9,7%
IRICS (26,7) (18,5) 445% (120,319) (122,0) -1,4%
IR/CS DIFERIDO (166,1) 2,1 - (151,978)  (142,8) 6,5%
LUCRO/PREJUIZO LIQUIDO 520,1 129,0 303,2% 662,8 587,3 12,9%

(*) O EBITDA néo € uma medida reconhecida pelo BRGAAP ou pelos IFRS e é utilizado pela Companhia como medida
adicional de desempenho de suas operacdes, e ndo deve ser considerado isoladamente ou como uma alternativa ao
Lucro Liquido ou Lucro Operacionamo indicador de desempenho operacional ou como indicador de liquidez.
Abaixo segue conciliagdo conforme Instrucdo CVM 527/2012:

EBITDA (R$ MM) 4T14 4T13 Var.% 2014 2013 Var.%

A Lucro/Prejuizo Liquido 520,1 129,0 303,2% 662,8 587,3 12,9%

B IRICS (26,7) (18,5) 44,5% (120,3) (122,0) -1,4%

C IR/CS DIFERIDO (166,1) 2,1 - (152,0) (142,8) 6,5%
A-(B+C) EBIT 713,0 1454 r390,4% 9351 852,1 9,7%

D Depreciacéo e Amortizacdq108,6) (98,3) 10,4% (414,8) (390,9) 6,1%

E Despesa Financeira Liquid§112,3) (98,0) 14,6% (459,7) (453,8) 1,3%

(A) + (B) + (C) + (D) + (EBITDA 933,9 341,7 173,3%1.809,7 1.696,8 6,7%

6 ~ . . . . . .

As demonstracbes financeiras consolidadasugm a Light S.A. e suas controladas e coligadas. Nestas
demonstragdes financeiras foram eliminadas as participacdes entre as empresas consolidadas, os saldos de contas a
receber e a pagar, as receitas e as despesas entre as empresas.
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ANEXO Il

Balanco Patrimonial ConsolidadB®$ milhdes

Circulante 2.955,3 3.495,8
Caixa e equivalentes de caixa 401,1 546,4
Titulos e valores mobiliarios 104,7 1.244.C
Contas areceber 1.380,7 1.223,4
Estoques 34,0 29,7
Tributos a recuperar 120,2 161,0
Despesas pagas antecipadamente 14,9 15,8
Parcela A e outros itens financeiros 577,5 -
Outros ativos circulantes 322,2 275,5
Na&o Circulante 10.678,9 9.506,5
Contas a Receber 211,5 209,4
Tributos Diferidos 473,8 622,8
Parcela A e outros itens financeiros 536,7 -
Ativo financeiro de concessoes 2.446,4 1.926,2
Outros Ativos N&o Circulantes 534,8 464,9
Investimentos 826,6 642,2
Imobilizado 1.705,1 1.678,7
Intangivel 3.943,9 3.962,1
Ativo Total 13.634,2 13.002,2z
Circulante 2.924,8 3.318,5
Fornecedores 1.560,4 907,3
Obrigacg6es Fiscais 289,1 198,6
Empréstimos e Financiamentos 482,2 591,5
Debéntures 97,7 51,0
Outras ObrigacOes 225,2 1408,6
Provisodes 112,8 129,5
Dividendos e JCP a pagar 157,4 32,0
Néao Circulante 7.080,8 6.206,6
Empréstimos e Financiamentos 2.729,3 1.823,5
Debéntures 3.273,1 3.349,3
Outras ObrigacOes 3429 263,7
Tributos Diferidos 222,7 226,4
Provisdes 512,8 543,7
Patriménio Liquido 3.628,6 3.477,1
Capital Social Realizado 2.225,8 2.225,8
Reservas de Lucros 1.090,7 565,6
Dividendo Adicional Proposto - 332,8
Ajustes de Avaliac¢&o Patrimonial 409,8 429,5
Outros resultados abrangentes (97,7) (76,6)
Lucros/Prejuizos Acumulados - -
Passivo Total 13.634,2 13.002,2
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ANEXO IV

Ativo e Passivo Regulatorio

R$ Milhdes dez/14 jun/14 dez/13 R dez/12

TOTAL ATIVO 1.316,7 619,7 501,7 361,4 428,7 627,6 653,0 500,6 365,7
TOTAL PASSIVO (296,9) (116,9) (65,4) (455 (94,5) (381,2) (77,4 (44,3) (10,6)
TOTAL LIQUIDO 1.019,8 502,8 436,2 315,9 334,2 246,4 575,6 456,3 355,2
Variagdo Liquida (trimestre) 517,1 66,5 120,3 (18,3) 87,8 (329,20 119,3 101,2 138,0

Variagdo Liquida (acumulada no ano) 685,7 168,6 102,1 (18,3) (21,00 (108,8) 220,4 101,2 330,4

'Em 10 de dezembro de 2014, foi assinado o guarto termo aditivo ao contrato de concessao para distribuicdo pela Companiseguoe as
direito e o dever de que os saldos remanescentes de eventual insuficiéncia ou ressarcimento pela tarifa ao términcesiEi@oserao
acrescentados ou abatidos do valor da indenizacao, o que permitiu o reconhecimento dos saldos de tais ativos e pasgiwissregul
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ANEXO V

Informacdes complementaresResultado proporcional das participacoes

As informagBes devem sémterpretadas como complementares, Unica e exclusivamente para efeito de anélise

comparativa, uma vez que nao estdo de acordo com as praticas contdbeis brasileiras.

Consolidado - R$ MM CONSOLIDAOO RENOVA LIGHTGER AXXIOM AMAZONIA ELIMINACAQ TOTAL
4T14 REPORTAD®  15,87% 51% 33% 51% 25,50%

RECEITA OPERACIONAL 4.447 4.471
DEDUCOES DA RECEITA (1.152) (1) (0) - (1) - - (1.153)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 3.295 10 4 - 9 - - 3.317
DESPESA OPERACIONAL (2.612) (4 (4 - ©) - - (2.628)
RESULTADO OPERACIONAL 683 6 (0) - 0 - - 689
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL 142 ) - - - - (0) 140
EBITDA 934 4 1 - 0 - - 939
RESULTADO FINANCEIRO (112) (1) ) - (0) (1) - (116)
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS 713 2 ) - 0 (1) - 713
IRPJ / CSSL (193) (0) (0) - 0 - - (193)
LUCRO/PREJUIZO LIQUIDO 520 2 (1) - 1 (1) (0) 520
2014 REPORTAD®  15,87% 51% 33% 51% 25,50%

RECEITA OPERACIONAL 13.229 13.327
DEDUGOES DA RECEITA (3.999) (2) (1) (0) (2) - - (4.004)
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 9.230 48 16 0 28 - - 9.323
DESPESA OPERACIONAL (7.970) (34) (12) (0) (29) - - (8.046)
RESULTADO OPERACIONAL 1.260 13 4 (0) (0) - - 1.277
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL 135 (4 - - - - 5 135
EBITDA 1.810 22 9 (0) (0) - - 1.841
RESULTADO FINANCEIRO (460) 9 3 0 (0) ) - (474)
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS 935 1 1 (0) (1) ) - 934
IRPJ/CSSL (272) ) (1 (0) 0 - - (275)
RESULTADO LiQUIDO 663 ) (0) (0) (1) ) 5 663
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ANEXO VI

A Administracao reavaliou o critério de apresentacd@ufertizacdo da divida contratual com o plano de penséo na
demonstragdo dos fluxos de caixa. Estas reclassificagfes foram realizadas para alinhar estes critérios de apresent
com as melhores préaticas das empresas do setor.

As informac@s financeiragonsolidadas do“trimestre de 2014 estdo de acordo com a nova pratica, porém, para

fins de comparagéo, abaixo sdo apresentados os ajustes ocorridos:

4T13
Fluxo de Caixa - R$ MM Divulgado Reclassmcad

Caixa no Inicio do Periodo (1) 1.787,3 1.787,3
Lucro Liquido 129,0 - 129,0
IR/ICS 16,4 - 16,4
Lucro Liquido antes IRe CS 145,4 - 145,4
PCLD 43,3 - 43,3
Depreciacdo e Amortizacdo 98,3 - 98,3
Perda (ganho) na venda de intangivel / Valor residual do ¢
imobilizado baixado 141 - 14,1
Perdas (ganhos) cambiais de atividades financeiras 59,1 - 59,1
Juros e Variagdes monetarias liquidas 118,8 - 118,8
Braslight 31,0 - 31,0
Complemento/ reverséo de provisées (29,4) - (29,4)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 2,9 - 2,9
Remuneracéo de Ativo Financeiro da Concesséo (141,1) - (141,1)
Outros (35,2 - (35,2
Subtotal 307,2 - 307,2
Capital de Giro 195,1 - 195,1
Contingéncias (30,0 - (30,0)
Tributos 116,7 - 116,7
Braslight (35,4) 28,3 (7,1
Subvencdo CDE 303,4 - 303,4
Outros (43,7) - (43,7)
IR/CS pagos (13,1) - (13,1)
Juros pagos (180,4) - (180,4)

Caixa Liquido Gerado pelas Operac6es (2) 619,8 28,3 648,0
Financiamentos Obtidos 9,8 - 9,8
Dividendos (185,1) - (185,1)
Amortizagcdo de Empréstimos, Financiamento e Debéntures (149,8) - (149,8)
Amortizagao de Divida Contratual com Plano de Penséo - (28,3) (28,3)

Atividade de Financiamento (3) (325,2) (28,3) (353,4)
Imobilizado/Intangivel/Ativo Financeiro (294,9) - (294,9)
Aplicacbes/Aquisi¢bes no Investimento (16,0) - (16,0)
Resgate de Aplica¢Bes Financeiras (1.224,7) - (1.224,7)

Atividade de Investimento (4) (1.535,5) - (1.535,5)

Caixa no Final do Periodo (1+2+3+4) 546,4 - 546,4

Variacdo de Caixa (2+3+4) (1.240,9) - (1.240,9)
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2013 2013
Fluxo de Caixa - R$ MM Publicado Reclassificad(

Caixa no Inicio do Periodo (1) 230,4 230,4
Lucro Liquido 587,3 - 587,3
IR/CS 264,8 - 264,8
Lucro Liquido antes IRe CS 852,1 - 852,1
PCLD 157,9 - 157,9
Depreciagdo e Amortizagéo 390,9 - 390,9
Perda (ganho) na venda de intangivel / Valor residual do ¢
imobilizado baixado 23,3 - 23,3
Perdas (ganhos) cambiais de atividades financeiras 138,6 - 138,6
Juros e Variagbes monetarias liquidas 407,5 - 407,5
Braslight 122,0 - 122,0
Complemento/ reversao de provisbes 26,8 - 26,8
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 55 - 55
Remuneracgédo de Ativo Financeiro da Concesséo (168,8) - (168,8)
Parcela A e outros itens financeiros - - -
Outros (81,0) - (81,0
Subtotal 1.874,9 - 1.874,9
Capital de Giro 229,8 - 229,8
Contingéncias (88,3) - (88,3)
Tributos 109,5 - 109,5
Braslight (123,5) 113,1 (10,4)
Subvencéo CDE - - -
Outros (205,1) - (205,1)
IR/CS pagos (101,2) - (101,2)
Juros pagos (389,8) - (389,8)

Caixa Liquido Gerado pelas Operacées (2) 1.306,3 113,1 1.419,4
Financiamentos Obtidos 2.444.5 - 2.444.5
Dividendos (259,9) - (259,9)
Amortizagdo de Empréstimos, Financiamento e Debéntures  (1.037,4) - (1.037,4)
Amortizagdo de Divida Contratual com Plano de Penséo - (113,1) (113,1)

Atividade de Financiamento (3) 1.147,2 (113,1) 1.034,1
Imobilizado/Intangivel/Ativo Financeiro (830,2) - (830,2)
Aplicacbes/Aquisi¢cbes no Investimento (90,6) - (90,6)
Resgate de AplicacBes Financeiras (1.216,7) - (1.216,7)
Aplicacdes Financeiras - -

Atividade de Investimento (4) (2.137,5) - (2.137,5)

Caixa no Final do Periodo (1+2+3+4) 546,4 - 546,4

Variacdo de Caixa (2+3+4) 316,1 - 316,1
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